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Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 62 057 537 42 551 726
Sum inntekter 62 057 537 42 551 726
Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 897 256 8367 722
Annen driftskostnad 33969 396 30 807 222
Sum kostnader 40 866 652 39174944
Driftsresultat 21 190 885 3376782

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 7,8 11 528 748 5487 722
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 14 705 1543
Annen renteinntekt 130 707 44 799
Annen finansinntekt 945 835 316 362
Sum finansinntekter 12 619 995 5850 426
Rentekostnad til foretak i samme konsern 47 223 23139
Annen rentekostnad 1881172 2 295 147
Annen finanskostnad 1052 228 887 376
Sum finanskostnader 2980 623 3205 662
Netto finans 9639 372 2644 764
Ordineert resultat far skattekostnad 30830 257 6 021 546
Skattekostnad pa ordinaat resultat 109 142
Ordinaert resultat etter skattekostnad 30830 148 6 021 404
Arsresultat 30830 148 6021 404
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 4,6 116 531 979 115127 795
Byggekontrakt 11616 573 38785
Sum varige driftsmidler 128 148 552 115 166 580
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7,8 42 853 314 42 853 314
Lan til foretak i samme konsern 117 190 551 805
Investeringer i tilknyttet selskap 9 14 303 596 14 303 596
Sum finansielle anleggsmidler 57274100 57 708 715
Sum anleggsmidler 185 422 652 172 875 295
Omlgpsmidler

Varer

Bunkershbeholdning 2143436 1413910
Sum varer 2143436 1413910
Fordringer

Kundefordringer 8429 438 5676 700
Andre fordringer 173543 431 059
Konsernfordringer 1802 651 1873082
Sum fordringer 10 405 632 7980 841
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 16 002 490 11 320 143
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 16 002 490 11 320 143
Sum omlgpsmidler 28 551 558 20714894
SUM EIENDELER 213974 210 193 590 189
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2022 2021
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 18,19 58 544 360 58 544 360
Annen innskutt egenkapital 18 13622 13622
Sum innskutt egenkapital 58 557 982 58 557 982
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 18 75 526 527 61 196 380
Sum opptjent egenkapital 75 526 527 61 196 380
Sum egenkapital 134 084 509 119 754 362
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 16,17 60 627 928 66 829 637
Langsiktig konserngjeld 16 1255 636 1047722
Sum annen langsiktig gjeld 61 883 564 67 877 359
Sum langsiktig gjeld 61 883 564 67 877 359
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 4547 547 3446 146
Betalbar skatt 244 142
Kortsiktig konserngjeld 12721765 1758971
Annen kortsiktig gjeld 736 581 753 209
Sum kortsiktig gjeld 18 006 137 5958 468
Sum gjeld 79889 701 73835 827
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 213974 210 193 590 189
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UL

Utkilen

Utkilen Shipping AS

Regnskap pr. 31.12.2022

Profit and loss - Balance Sheet
As per 31.12.2022

Foretaksnr, 979 577 990 Enterprise No. 979 577 990
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Utkilen Shipping AS
Styrets drsberetning for 2022

Virksomhetens art

Utkilen Shipping AS er et selskap som eier
kjemikalietankskip, enten direkte eller ved
deltagelse i selskaper som eier slike skip.
Ved utgangen av 2022 hadde selskapet
eierinteresser i 22 kjemikalietankskip i
sterrelsen 6.000 - 20.000 dwt. 11 av disse
skipene er heleide. 1 2022 kontraherte
Utkilen Shipping AS fire avanserte eco-
design kjemikalietankskip med isklasse pd
6.700 dwt. ved Icdas verftet i Tyrkia med
levering i 2024 og 2025.

Skipene i kjerneflaten beskjeftiges i all
hovedsak i Nord-Europa og Qstersjoen.
Utkilen Shipping AS og de avrige
tilknyttede selskaper som eier skip, og som
Utkilen Shipping AS har andeler i, har alle
managementavtaler med Utkilen AS.

Utkilen konsernet er et fullintegrert rederi
med egne funksjoner for befraktning,
operasjon, teknisk drift og bemanning samt
administrasjonsfunksjonen. Konsernet har
hovedkontor i Bergen, Norge.

Fortsatt drift

Arsoppgjeret er avlagt under forutsetning
av fortsatt drift. Til grunn for denne
antagelsen ligger resultat- og likviditets-
budsjetter samt den gode kontraktsdekning
som sikrer skipenes beskjeftigelse.
Selskapet har en tilfredsstillende
skonomisk og finansiell situasjon.
Selskapet er ISO 14001 sertifisert.

Arbeidsmiljs og personell

Selskapet har ingen ansatte idet samtlige
funksjoner (administrasjon) ivaretas av
Utkilen AS i henhold til inngatte avtaler.

Utkilen Shipping AS
Directors’s Report 2022

The line of business

Utkilen Shipping AS is a company which
owns chemical tankers, either directly or
through shares in companies which own
such ships. By the end of 2022 the
company had ownership in 22 chemical
tankers ranging from 6.000 dwt. to 20.000
dwt. Eleven of these ships are wholly
owned, In 2022, Utkilen Shipping AS
ordered four 6,700 dwt. advanced eco-
friendly ice-class chemical tankers from
the Icdas shipyard in Turkey with
deliveries in 2024 and 2025.

The core ships are all mainly engaged in
transportation within Northern Europe and the
Baltic Sea. Utkilen Shipping AS and the other
related companies which own ships, and in
which Utkilen Shipping AS participates, all
have management agreements with Utkilen
AS,

The Utkilen group is a fully integrated
shipping company with separate functions for
chartering, operations, ship management and
crewing as well as administrative functions.
The group’s main office is in the city of
Bergen, Norway.

Going concern

The accounts have been prepared on the
assumption of a going concern. The basis
for this assumption is profit & loss and
cash flow budgets combined with solid
contract coverage which secures the
employment of the vessels. The company
has a satisfactory economical and financial
situation. The company is certified
according to the ISO 14001 standard.
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Utkilen AS har ansvarsforsikring for
styrene og ledelsene i selskapet samt
selskapets datterselskaper. Forsikringen
dekker finansielle krav mot den enkelte i
forbindelse med krav fra tredjeparter og
selskapene selv. Polisen er tegnet i et
annerkjent forsikringsselskap med
tilfredsstillende rating.

Utkilen er positiv til Apenhetsloven og vil
publisere informasjon om temaet pa
selskapets hjemmeside (www.utkilen.no).

Miljerapportering

Miljepdvirkningen fra drift av skipene i
Utkilen er loftet frem som hovedfokus i
Utkilen’s verdier og strategier. I vire
verdier gjenspeiles det i pilarene «Caring -
for people, environment and customers» og
«Sustainable - responsible operations for
future generationsy.

Dette er blitt ytterligere forankret i
Utkilen’s miljostrategi hvor hovedmalet er
innfasing av nullutslippsteknologi i nybygg
etter ir 2030. For eksisterende skip skal
miljepavirkningen reduseres ar for ar ogsa
frem mot dette mélet og endelig
karbonneytralitet innen ar 2050.
Systematisk analyse skal gi tekniske og
operasjonelle forbedringer. Denne
tiln®mingen har de siste drene redusert
energiforbruket i fliten. Dette synliggjores
1 interne KPI rapporter samt offentlige
rapporteringer til EU og IMO,
finansinstitusjoner og kunder.

De atte nybyggene som ble levert i
perioden 2018 til 2022 har betydelig lavere
klimautslipp enn eksisterende skip i fliten
vér. Fire av skipene er ogsa utstyrt

med landstramtilkobling og vil bli
konvertert til LNG-drift i lopet av 2023.
Dette vil redusere CO2-utslippene med ca.
30%, NOx med ca. 90% og SOx med ca.
100% sammenlignet med tilsvarende skip i
flaten var.

The working environment and gender
issue

The company has no employees as Utkilen
AS takes care of all administrative
functions in accordance with specific
agreements.

Utkilen AS has liability insurance for the
board and management of the company
and its subsidiaries. The insurance covers
the individuals’ financial liability in
connection with claims from third parties
and from the companies. The policy is
issued by a reputable insurer with an
appropriate rating.

Utkilen supports the Norwegian
Transparency Act and will publish relevant
information on our website
(www.utkilen.no).

Environmental conditions

The environmental impact from the eperation
of Utkilen’s ships is highlighted in Utkilen’s
values and strategies. In our values this is
reflected in the pillars “Caring - for people,
environment and customers”, and
“Sustainable - responsible operations for
future generations”.

This has been further founded in Utkilen’s
environmental strategy where the aim is
implementation of zero-emission technology
in newbuildings from year 2030. The
environmental impact for existing vessels shall
be reduced every year up to this target and the
overall carbon neutrality by year 2050.
Systematic analysis shall achieve technical and
operational improvements. This approach has
reduced the energy consumption in our fleet
over the last years. This is supported by
internal KPI's as well as reports to EU, IMO,
finance institutions and customers.

The eight newbuildings delivered in 2018
throughout 2022 have considerably lower
climate emissions compared with existing
ships in our fleet.
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Skipene i Utkilens flate frakter tidvis laster
som kan vare skadelige for miljeet. Det
legges derfor stor vekt pd at bade skipenes
tekniske tilstand samt prosedyrer ivaretar
sikker handtering av last. Konsernet
ctterlever de norske og internasjonale
konvensjoner og avtaler om beskyttelse av
sj@, miljevern og forurensning av det ytre
milja.

Resultat og egenkapital

Arets resultat etter skatt i 2022 var EUR
30,8 mill. sammenlignet med EUR 6,0
mill. for 2021. Drifisresullatet var EUR
21,2 mill. i 2022 sammenlignet med EUR
3,4 mill. i 2021.

Selskapet hadde et overskudd etter skatt
for 2022 pa EUR 30.830.147 og styret
foreslar at EUR 9,5 mill. avsettes som
utbytte og EUR 21.330.147 overfores til
annen egenkapital.

Selskapets egenkapital ved arets slutt var
EUR 134,1 millioner. Selskapets

gkonomiske og finansielle situasjon er god.

Finansiell markedsrisiko

Selskapets finansielle markedsrisiko er
seerlig knyttet til endringer i valuta- og
rentemarkedene. Valutaeksponeringen
sekes blant annet redusert ved 3 finansiere
selskapets aktiva i samme valuta som
hovedtyngden av fraktinntektene relaterer
seg til. Selskapet har inngétt
fastrenteavtaler for store deler av
laneportefeljen. Selskapet har
tilfredsstillende likviditet.

Furthermore, four of the vessels are
equipped with shore power connections
and will be converted to LNG-propulsion
during 2023. This will reduce the
emissions of CO2 by approx. 30%, NOx
by approx. 90% and Sox with approx.
100% compared with similar vessels in our
fleet.

The ships of the Utkilen fleet carry from
time to time cargoes which may be
dangerous to the environment. It is
therefore emphasized that the technical
conditions of the ships as well as cargo
handling procedures are adequate to secure
safe handling of cargoes. The consolidated
group is not violating Norwegian and
international conventions and agreements
regarding the protection of the Seas,
environmental protection or pollution
prevention.

Result and equity

The result of the year was EUR 30.8 mill.
compared to EUR 6.0 mill. for 2021. The
operating result was EUR 21.2 mill. in
2022 compared with EUR 3.4 mill. in
2021.

The result for 2022 was a profit of EUR
30,830,147 after tax and the Board
proposes EUR 9.5 mill. as dividend
allocation and EUR 21,330,147 to be
allocated to retained earnings.

The equity of the company as per year end
was EUR 134.1 million. The company’s
economical and financial position is good.

Financial market risk

The financial market exposure is in
particular linked to the currency and
interest rate market. The company seeks to
reduce the currency risks by, among other
factors, financing its assets in the same
currency as the bulk of the freight income
is nominated in. The company has entered
into fixed rate interest rate swaps for most
of the loan financing portfolio. The
liquidity is acceptable.
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Hendelser etter balansedagen

I slutten av desember 2022 inngikk
selskapet en avtale om salg av skipet M/T
Straum (19.734 dwt./bygget 2010) samt at
det 49% kontrollerte selskapet Utkilen
Shipinvest KS ble enig om et salg av skipet
M/T Susana S (19.994/2009) i begynnelsen
av januar 2023. Skipene ble overlevert nye
eiere hhv. i mars og mai 2023. Salgene gir
en god likviditetstilforsel men begrensede
salgsgevinster.

I mars 2023 inngikk det 90% eide
daterselskapet Stream Shipping AS avtaler
om salg av de fire skipene selskapet eier.
Overlevering til ny eier forventes & finne i
Junifjuli 2023. Salgene av de fire skipene
vil medfare en betydelig salgsgevinst og
likviditetstilforsel i 2023.

Fremtidsutsikter

Fraktratene i vart fartsomrade forbedret
seg kraftig i lapet av 2022 til tross for en
svak vekst i industri-produksjonen i
Europa.

Geopolitisk uro i Europa medfarer en
starre usikkerhet enn tidligere. Det er
knyttet risiko til om Europa vil oppleve
resesjon i 2023 og pa denne bakgrunnen
forventer styret et noe svakere, men godt;
resultat fra drifien for 2023 sammenlignet
med 2022. Selskapets finansielle posisjon
er tilfredsstillende med god egenkapital og
likviditet.

Aksjonzrforhold

Samtlige aksjer i selskapet eies av Utkilen
AS.

Bergen, 31. mai 2023

Subsequent events

The company entered into an agreement in
December 2022 to sell the vessels M/T
Straum (19,734 dwt./built 2010) as well as
the 49% controlled company Utkilen
Shipinvest K8 in January 2023 agreed to
sell the vessel M/T Susana S.
(19,994/2009). The vessels were delivered
to their new owners respectively in March
and May 2023. The sales will result in a
good liquidity contribution but limited
sales gains.

In March 2023 the 90% owned subsidiary
Stream Shipping AS made agreements to
sell the four vessels that the company
owns. The vessels is expected to be
delivered to their new owners during the
summer 2023. The sales will contribute
with a strong sales gain and substation
liquidity contribution.

Future prospects

The freight rates in the area in which the
company operates improved substantially
during 2022 even with slow industrial
production in Europe.

Geopolitical unrest in Europe leads to
more uncertainties than we have
experienced previously. There is risk that
Europe will come into a recession in 2023,
Consequently, the Board of Directors
expects a reduced but good operational
earnings in 2023. The financial position of
the company is satisfactory with good
equity and liquidity.

Shareholders

All the shares in the company are owned
by Utkilen AS.

Bergen, 31 May 2023

\ \L\i /&\)%M\MJ ....... @(—%

Bjorn Sjaastad Anders Utkilen
(Styrets leder/Chairman)

Siri-An

l Mjatvedt Ame Espen Bjellan

(Daglig leder/CEQ)
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Utkilen Shipping AS

Side 2 01.01. - 31.12.2022 Page 2
Resultatregnskap EUR Profit and Loss Account
2022 2021
DRIFTSINNTEKTER GG -KOSTNADER OPERATING INCOME AND EXPENSES
Brutto fraktinntekter 103 534 016 1 68 524 361 Gross freight revenue
Gevinst ved salg av skip Q 0 Profit from sale of vessels
Andre inntekter 654 726 370 701 Other revenues
Sum driftsiuntekrer 104 188 743 68 895 062 Total operating revenues
Reiseavhengige kosinader -42 131 206 § -26 343 336 Voyage expenses
Drifiskostnader skip -27983 757 3,4,5 -26 224 994 Other operaling expenses vessels
Avskriwninger -6 897 256 6 -8367 722 Depreciation
Administrasjonskostnader -5985639 2,5 -4 575 125 Administration expenses
Tap pé fordringer 0 -7 104 Bad debts expense
Sum driftskostnader -82 997 859 -65 518 280 Total operating expenses
DRIFTSRESULTAT 21 190 884 3376 782 OPERATING RESULT
Inntekt fra investering i dalterselskaper (KS) 1 800 000 8 1 320 000 Income from investment in subsidiaries (KS)
Inntekt fra investering i dalierselskaper (AS) 5828 748 7 1047 722 Income from investment in subsidiaries (AS)
Resultat fra inv. i tilknyttede selskaper 3900 000 9 3 120 000 Income from investm. in assoc. comp.
Renteinntekter konsem 14705 1543 Interest income from group companies
Renteinntekter 130 707 44 799 [nterest income
Agio/-(disagio) -697 582 -512228 Currency gain/-(loss)
Agio/-(disagio) valutasikring 945 835 14 316 362 Currency gain/-(loss) hedging
Rentekostnader konsern 47223 223139 [nlerest expenses group companics
Rentekostnader -1831172 14 -2 295 147 Interest expenses
Andre finanskostnader -354 646 -375 148 Other financial expenses

Sum finansinniekier og -kostnader 9 639372 2 644 764 Total fi il income and exp

RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 30 830 285 6 021 546 RESULT BEFORE TAXES
Skanekostnad Taxes
Skattekostnad -109 19 -142 Tax
Ssun shattekostnad -109 -142 Total taxes
RESULTAT 30 830 147 6 021 404 NET PROFIT (LOSS)
Disponeringer Allocations
Foreslatt utbyite 9500 000 0 Proposed dividends
Overfort til annen egzenkapital 21330 147 6 021 404 Allocated to other equty
Sum disponeringer 30 830 147 6 021 404 Total allocations

Foretaksnr. 979 577 990

Enterprise No. 979 577 990
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Utkilen Shipping AS

Side 3 31.12.2022 Page 3
Balanse EUR Balance Sheet
EIENDELER 2022 2021 ASSETS
ANLEGGSMIDLER FIXED ASSETS
Varige drifismidier Tangible fixed assets
Skip 112167348 6 112035 525 Vessels
Periodisk vedlikehold 4364 631 4 3092270 Periodic maintenance
Aktivert byggekontrakt 11616 573 6 3§ 785 Construction contracts
Sunt varige drifismidler 128 148 552 115 166 580 Total tangible fixed assets
Finansielle anleggsmidier Fixed asset investizents
Investering i datterselskaper (AS) 39 848 533 7 39848 533 Investment in subsidiaries (AS)
Investering i datterselskaper (KS) 3004 781 8 3004 781 Investment in subsidiaries (KS)
Investering i lilknytiede selskaper (KS) 1430359 ¢ 14 303 596 I in iated companies (KS)
Andre langsiktige fordringer 117191 551 805 Other long term receivables
Siun finansieile anleggsmidler 57274 101 57 708 715 Total fixed asset investments
SUM ANLEGGSMIDLER 185 422 652 172 875 295 TOTAL FIXED ASSETS
OMLOPSMIDLER CURRENT ASSETS
Fordringer og beholdninger Receivables and stocks
Andre kortsiktige fordringer 147 814 385 256 Other current receivables
Bunkersbeholdning 2143 430 1413910 Stock of bunker
Kundefordringer, tilgede befraktere o.1. 8429438 5676 700 Accounts receivable third party
Tilgode konsemnselskaper 1802 651 10 |1 873 082 Accounts receivable group companies
Tilgode tilknyttede selskaper 25 728 12 45 803 Accounis receivable assoc. companies
Sum fordringer og beholdninger 12 549 067 9 394 750 Toral receivables and stocks
Bankinuskudd, k og lignend. Bank depesits, cash in hand, etc.
Bankinnskudd 16 002 490 13 11320 143 Bank deposits
Sum bankinnskndd, k og lignend, 16 002 490 11320 143 Total bank deposits, cash in hand, etc.
SUM OMLOPSMIDLER 28 551 557 20 714 893 TOTAL CURRENT ASSETS
SUM EIENDELER 213 974 210 193 590 189 TOTAL ASSETS
Foretaksnr. 979 577 990 Enterprise No. 979 577 990
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Utkilen Shipping AS

Side 4 31,12.2022 Page 4
Balanse EUR Balance Sheet
EGENKAPITAL OG GJELD 2022 2021 EQUITY AND LIABILITIES
EGENKAPITAL EQUITY
Innskutt egenkapital Called-up and fully paid share capital
Selskapskapital 58544360 17,18 58 544 360 Share capital
Annen innskutt egenkapital 13 622 17 13 622 Other paid-in capital
Sum innskitt egenkapital 58 557 982 58 557 982 Total calied-up and fully paid share capital
Opptjent egenkapital Recained earnings
Annen egenkapital/(-udekket tap} 75 526 527 17 &1 196 380 Retained earnings/(-uncovered loss)
Sum opptjent egenkapital 75526 527 61 196 380 Teotal retained earnings
SUM EGENKAPITAL 134 084 509 119 754 362 TOTAL EQUITY
GJELD LIABILITIES
Langsikeig gield Long-term liabilities
Anuen langsiktig gield Orher iong-term iinbilities

Gjeld til kredittinstitusjoner 60627928 15,16 66829 637 Mortgage loans
Gjeld 1l konsemnselskaper 1255 636 15 1047 722 Long-term liabilites 1o group companies
Sum annen langsiktig gield 61 883 564 67 8§77 359 Total other tong-term liabilities
Sum langsiktig gjeld 61 883 564 67 877 359 Total long-term liabilities
Kortsiktig gjeld Current liabilities
Leverandergjeld 4547 547 3446 146 Accounis payable
Betalbar skatt 244 19 142 Tax payable
Gijeld til konsernselskaper 12721766 11 1758971 Current liabilites to group companies
Annen kartsiktig gield 736 581 753 208 Other current liabilities
Sum kortsiktig gjeld 18 006 137 5 958 468 Total current liabilities
SUM GJELD 79 889 701 73 835 827 TOTAL LIABILITIES
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 213974 210 193 590 189 TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

Bergen, 31.12,2022/31.05.2023

vy

Arne Espcn elland

vde o b—

Anders Utkilen

&b

Ame Espen B_]cll
Daglig ledertC

Sieamne Midtvedt

—_—

{—o

s Bjorn Johan Sjasstad
Styrets ledet/Chaimman

Foretaksnr, 979 577 990 Enterprise No. 979 577 990
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Utkilen Shipping AS

Side 5 01.01. - 31.12.2022 Page 5
Kontantstremanalyse EUR Cash flow statement
2022 2021
Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter Cash flow from operational activities
Arsresultat 30 830 255 6021 546 Net profit (loss)
Gevinst/-tap ved salg av anleggsmidler 0 0 Profit/loss from sale of fixed assets
Avskrivninger 6 897 256 8367 722 Depreciation
Avskrivninger dokkekostnader 3072064 3085200 Depreciation drydocking costs
Endring i varelager -729 526 -694 571 Change in stock
Endring i leverandorgjeld og kundefordr. -1 651337 -1 155640 Change in trade creditors and customers
Effekt av valutakursendringer 334921 782 869 Effect of changes in exchange rates
Endring i andre tidsavgrensingsposter 1774 098 532 204 Change in accruals
Netto kontantsirem fra operasjonelle aktiviteter 40527 732 16 939 329 Net cash flow from operational activities
Kontantstrom fra investeringsaktiviteter Cash flow from investment activities
Investering i varige driftsmidler -229s51 283 -5 363 636 Investments in tangible fixed assets
Endring i andre investeringer 0 0 Change in other investments
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -22 951 283 -5 363 636 Net cash flow generated from invetsments
K am fra fi feringsaktiviteter Cash flow generated from financing
Opptak av ny langsiktig gjeld 1756435 1391922 New long term liabilities
Nedbetaling av langsiktig gjeld -7 650538 -8 502 281 Repayment of old long term liabilites
Utbetaling av utbytte -7 000 000 0 Dividends paid
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter =12 894 103 =7 110 359 Net cash flow generated from financing
Netto endring i likviditetsbeholdning 4 682 346 4 465 334 Net change in cash and equivalents
Likviditetsbehaldning 01.01. 11320143 6 854 809 Cash and equivalents 01.01.
Likviditetsbeholdning 31.12. 16 002 490 11320 143 Cash and equivalents 31.12.
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Regnskapsprinsipper

Accounting principles

A Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er aviagt i samsvar med norske
regnskapsregler-standarder.
Selskapets funksjonelle valuta er EURO.

Accounting principles A

The annual accounts are prepared in accordance with
Norwegian accounting rules principles.
The functional currency of the company is EURO.

B Konsolidering
Utkilen Shipping AS med datterselskaper er et underkonsern
i konsemet Utkilen AS. Det wiarbeides ikke regnskap for
konsernet Utkilen Shipping AS, jf. regnskapslovens § 3-7.

Consolidation B

Utkilen Shipping AS and subsidiaries are a subgroup in the
Utkilen AS Group. No consolidated account are made for
Utkilen Shipping AS and subsidiaries, ref. the Norwegian

Accounting Act § 3-7.

C Valuta

Pengeposter i annen valuta enn Euro er vurdert etter
kursen ved regnskapsperiodens slutt.

Inntekter og ke der er gnet til tr ksjons-
tidspunktenes valutakurs.

Valutagevinst og -tap resultatferes som finansinntekter:
finanskostnader

Foreign currency C

Monetary items and liabilitics other than Euro are valued
at the rate of exchange on the balance sheet date.

Revenues and expenses are converted at the exchange
rate in effect on the date of the transaction.

Foreign currency profits and losses are recognised in the profit
and loss account under financial income or expenses

D [nntektsforingsprinsipp

Fraktinntekter registreres nar skipet er lastet og selskapet har
etablert en fordring pa kunden.

Inntekter og kostnader relatert til en reise er fordelt prorata

etter antall dager for og ctter balansedagen.

Renter blir resultatfert i den takt de reflekierer den effektive
avkastningen pA eiendelen.

Recognition of revenue D

Freight revenue are recorded when the vessel are loaded and
the company has established a claim against the customer

Revenues and expenses related to a voyage are recognised in
the profit and loss account using pro rala of number of days
before and afier the balance sheet date.

Interests will be recognised in the profit and loss account at
the rate it reflects the effective return on the asset.

E Skatt

Selskapet inngr i den szrskilte ordningen for rederibeskatning.
Tonnasjeskatt er klassifiseret som annen driftskostnad og avsat
som korsiktig gjeld i balansen.

Taxes E

The company is subject to the Norwegian tonnage tax regime.
Tonnage tax is classified as other operating expenses and
recorded as short term liabilities in the balance sheet.
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Regnskapsprinsipper Accounting principles
F Klassifisering og vurdering av balanseposter Classification and assessment of balance sheet items F
Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster Current assets and habilties normally consist of items falling
som forfaller il betaling innen et ir etier balansedagen. due for payment within a year from the balance sheet date.
Bvrige poster er klassifisert som anleggsmidler/langsiktig gjeld. Qther items are classified as fixed assets/long-term liabilities.
Omlapsmidler vurderes til det Javeste av anskaffelseskost Current assets are valued to the lower of historical cost
og virkelig verdi. Kortsiklig gjeld balansefores il nominelt and market value. Current liabilities are recognised in
belep pa etableringstidspunktet. the bal sheet when established
Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedsknves Fixed assets are valued at historical cost, but are redused to
til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & vare market falue if the fal} in value is not expecied to be
forbigiende. Langsiktig gjeld balanseferes til nominell verdi temperary. Long-term liabilities are recognised in the
pi etableringstidspunktet. bal sheet when established
G Klassifikasj og vedlikeholdskostnader Classification and maintenance expenses G
Kostnader til planlagt periodisk vedlikehold balansefares og Expenses related to planned periodic maintenance are recognised
avskrives frem mot neste planlagte periodiske vedlikehold. in the balince sheet and depreciated over the period to the next
planned periodic maintenance.
H Varige driftsmidler Tangible fixed assets H

Varige driftsmidler balansefores og avskrives linezrt over
driftsmidlets ekonomiske levetid. Dirckte vedlikehold av
drifismidler kostnadsferes lapende under driftskostnader,
mens pakostninger elter forbedringer tillegges driftsmidlets
kostpris og avskrives i takt med drifismidlet.

Det er ikke tatt hensyn til skrapverdien ved slutien av
avskrivningsperioden.

Utkilen AS driver industriell shipping innen transport av
kjemikalier hovedsakelig i Nord-Europa. Vi ser pé fliten som en
portefalje der fokus er helheten og vi velger det skip som er i
best posisjon til enhver tid 4 lofie en last for vire kunder.
Skipenes bokferte verdi inklusiv kapitalisert dokking er vurdert
opp mot bruksverdier pr. 31.12,, og det er ikke behov for
nedskrivninger av bokforte verdier.

Tangible fixed assets are recognised in the balance sheet and
depreciated over the estimated imic life span. M

are charged as an operating expense. Upgrading and

improvements are added to the cost prise and depreciated

in line with the ordinary depreciation.

The scrap value at the end of the depreciation period

is not taken inte account.

Utkilen AS is involved in industrialized shipping with focus on
transporting chemicals in Northern Europe. We look upon our
vessels on a total fleet basis and choose the vessel in the best
position to transport a cargo for our customers. The book value
including capitalized periodic maintanance expenses is evaluated
against wtility values as at 31.12. This calculation shows
no needs for devaluation of the beok values.

Leieavtaler

Leickontrakter regnskapsfores i henhold til NRS 14
Leiekontrakter. Driftmidler i salgs- og tilbakeleieavtaler som
tilfredsstiller kriteriene for finansiell leasing blir balansefart

og avsk over driftsmidl b iske levetid. Niverdien
av leiebelapene utgjer komp 1] til utleier. Den
tilherende forpliktelsen balanseferes pA regnskapslinj

Annen | iktig gjeld. Nedbetaling av leieforpliktelsen skjer
ved betaling av leiebelep Leiebelepene vil bestd av en

Loan e

rentekomponent og en avdragsdel. Renten
finanskostnad og avdragsdelen reduserer forpliktelsen.
Rentekostnaden fordeles over leieperioden slik at rentesatsen
pé leieavtalens restforpliktelse er konstant for hver periode.

€S Som

For evrige leicavtaler er leicbetalingen en driftskostnad
som fordeles systematisk over leieperioden,

Foretaksnr. 979 577 990

Lease agreements

Lease agreements ar¢ recognised in accordance with NRS 14 Lease

agreements. Tangible fixed assets in sal d-leaset
which are in accordance with the criteria for fi nancml lease, are
recognised in the bal: sheet and depreciated over the economic
life span of the tangible fixed asset. The value of the compensation
|s the present value of the lease payments. The corresponding

is recognised in the bal sheet on Other long-term
liabilities. Repay of the lease i are done through

the lease payments, which consist of an interest and an instalment
portion. The interest is recognised in the profit and loss account as
financial expense while the instal reduce the ¢
The interest expense is distributed over the lease period to ensure
that the interest rate for the rematning lease commitment is
constant each period.
For other lease agreements the lease payments are an operating
expense that is distributed systematically other the term of the
term of the lease agreement.

Enterprise No. 979 577 990
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Regnskapsprinsipper Accounting principles

J  Fordringer Receivables J
Kundefordringer og andre fordringer er balansefort til Accounts receivable and other receivables are recognised in the
pélydende etter fradrag for eventuelle avsetninger for tap. balance sheet at face value deducted for provisions for bad debts.

K Investeringer i datterselskaper og tilknytiede selskaper Investments in ies and iated I K
Investeringer i daiterselskaper og tilknyttede selskaper medtas Investiments in subsidiaries and associated companies are
i selskapsregnskapet etter kostmetcden. included in the company's accounts using the cost method.
Fering etter kostmetoden innebzrer at Utkilen Shipping AS sin By using the cost method the share of the profitloss in the
andel av | i datterselskaper og tilknyttede selskap bsidiaries and d will not show in the
ikke vises i ltatregnskapet. Utbetali fares som profit and loss account. Payments are recognised as
finansinntekter. financial income,

L Bunkersbeholdning Stock of bunker L
Beholdningen av bunkers er bokfart 1il anskaffelseskost, Stock of bunker is booked as cost price,
ved bruk av FIFO prinsippet. based on the FIFQ method.

M Nybygg Newbuildings M
Betalte avdrag aktiveres pi bypggekontrakter pd Instalments paid are activated as Newbuilding contracts
betalingstidspunktet. on the transaction date

N Finansiell markedsrisike Financial market risk N
Valutarisike Foreign currency risk
Selskap | gi inneberer at en skal seke 4 vere mest The company’s exchange strategy implies that the currency
mulig naytral med hensyn til valutaeksponering, exposure should be as neutral as possible
Valutarisikoen knyttet til kontrakisfestede inntekter er sakt The exch risk ¢ d with the ¢ | income is
balansert med opptrekk av gjeld i samme valuta, reduced with loan financing in the same currency
Renterisiko Interest risk
Renterisiko oppstir pd kort og mellomtang sikt som et resultat Interest risk arises on short and mediwmn term as a result of the
av at deler av selskapets gjeld har flytende rente. fact that pant of the company's debt has a fleating interest rate.
Laneporiefaljen har i dag en kombinasjon av flytende og fast The loan portfolio has today a combination of floating and

binding. Selskap itet er tilp tilet fixed interest. The pany's i sensitivity is ad dto
hensiktsmessig nivd ved bruk av renteswapper. a moderate level by the use of interest swaps

O Kontantstromoppstiliing Cash flow statement O

Kontantstremoppstillingen viser den samlede kontantstrammen
fordelt pa operasjonell drift, investerings- og finansiserings-
aktiviteter, Oppstillingen viser de enkelte aktivitetenes virkning
ph Yikviditetsbeholdningen. Kc ppstillingen er
utarbeidet i irid med den indirekte modellen.

The cash flow statement shows the overall cash flow broken
down into operational, investment and financing activities.
The statment 1llustrates the effect of the individual activities
on the liquud asset balances. The cash flow statement has
been prepared in accordance with the indirect model
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Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
1 Netto fraktinntekter Net freight revenues 1
Egne Leide Sum
Own Chartered Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Brutto frakter 103 534 68 524 0 0| 103 534 68 524 Graoss freight
- Reiseavhenguge kosmader -92131 =26 343 0 oj| 4213 +26 343 - Voyage expenses
Netto frakt 61 403 42 131 0 [ 61 403 42 181 Net freight
Egne skip: Bergstrawm, Christina, Fjellstrauin, Fiordstraum, Oun vessels B Christina, F F) .
Mostraum, Nordstraum, Kilstraum, Straum Mostraum, Nordstravm, Kilstraum, Straum
Vi Call oS Vil I og Syd
Selskapets skip er 1 t frake for en rekke The Company's vessels are engaged i intemanional rade
befraktere, hovedsakehg 1 Nord.Europa for a number of Charterers, mawly 1 Northem Europe
2 Administrasjon Administration 2
2022 2021
Administrasjonskosinader 1 959) 373 Adnmuinistration expenses
Administrasjonsgodigierelse nl Utkilen AS 4027, 4202 Management fee to L'tkilen AS
Sum 5986 45715 Total
3 Driftskostnader ship Operating expenses vessels 3
Egne Leide Sum
Own Chartered Total
2022 2021 2022 2021 2022 202)
Lennskostnader 16122 15010 o 0 16 122 15 019 Payroll expenses
Andre driftskostmader 11 862 11215 [ L] 11 861 11215 Other operating expenses
Sum driftskostader 27984 26 223 0| 0 37584 26 225 Total operating expenses
Egne skip: Bergstraum, Christina, Fjellstraum, Ot vessels B Christina, Frel)
Fjordstraum, Kilstraum, Nordstraum, Mostraum Fjord. Kilsiraum, N M
Straum, Vil og ag Sya: Straum, V og and Syd
Foretaksnr. 979 577 950 Enterprise No. 979 577 980
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Page 10

Noter (EUR 1.000)

Notes (EUR 1.000)

4 Drifiskostnader skip periedisk vedlikehold
Periodisk vedlikehold

K der il penodisk og avsknives
frem mot neste dokkmg (fares som dniiskostnad).

Operating expenses vessels periodic maintenance 4

Periodic maintenance

The actwal costs for periodic mamtenance are captahised and
depreciated over the period up 10 the next periodic inmintenance

Dokkinger Bslansefoct perlodisk vediikehold
Deckings Capitalised periodi

[Skip Siste Neste Balansefart 01.01. I 12022 Avskrevet 2022 Balansefort 31.12. | [Stdp

Vessels Last Next Capiraiised 61 .01 Capitalised 2022 Depreciated 2022 || Capitalised 31.12. Vessels
M/T 10 2020 10 2023 999 77 =587 489 M T Berpstraum|
M/T Christina 08 2032 08 2025 71 028 -85 914 MT Chnsting
M/T Fi 08 2020 08 2023 463 0) -278 135] M T Fjellstraum|
M/T Fi 0772022 07 2025 178 367 -302 743, M/T Fyordstraum|
M/T Kilstraum 0672022 06 2025 12 1236 -197 962 MT Klkﬂﬂ_lﬂ
M/T Del. 0612019 06 2024 30 16 -35 11 M/T
M/T 0512022 11 2034 204] 1120 452y 872 M/T Nordstraum}
M/T Straum 42020 4 2023 440 -5 -39 105] M/T Straum)
M/T Del. 082020 08 2025 125) o -83 42 MIT Sydstraum
M/T Del. 06 2020 06 2025 109 0 -82 37 M/T
M/T Vikstraum Del. 102019 102024 30 16| -52 14] M/T Vil
Sum 3092 4 344 =3972 4 364 Total

5 Lonaskostnader, etc, Wages, ete. §
2022 2021
Hyrer 12319 11 381 Wages
Folketrygdavgift 41 28 Social security premwmm
Pensjonskostnader 45 6 Pension costs
Andre yielser 2 1 Other remunerations
Andre mannskapskostnader 3661 3600 Other crew expenses
Refusjoner -6 -6 Refurds
Sum 16 122 15010 Total
2022 2021

Gj ittlig antal) seilend 153 153 Average number of seamen
Selsk er tilpasset skaitel § 8-10til § 8-20 som gjelder The company has adapted its activitics 10 § 8-10 to § 8-20 of the
skipsaksjeselskaper. Alle sjofolk som arbeider ombord i income tax act which regards ship owning limuted companies
selskapets skip er ansatt | Utkilen AS, enten direkte eller via All seamen working onboard the company's vessels
bemanningsagent, eller pa kontrakt. are employed with Utkilen AS, erther directly or
Selskapet belastes for de lannskosinader som refererer through manning agents, or trough contracts
seg til de sjofolk som arbeider ombord i selskapets skip, The company is charged with all wages and related costs
For de genester Utkilen AS utforer for selskapet, for the seamen working onboard the company’s vessels.
betaler selskapet et avtalt belap The company pays an administration fee to
{administrasjonsgodtgjorelse) Utkilen AS for the services rendered
Selskapet er ikke pliktig it § ha enestepensjonsordning The company is nol mandatory to have a Pension scheme
etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor/Styre Auditor/Board of Directors
K ik revisj Isk Ernst & Young AS Audit firm expenses - Erust and Young AS
Revisjenshanorar 39| Audit fee
Revisjonsrelalerte tjenester | Audit related services
Skatterelatert rAdgivning ] Tax related consulting

Sum 48 Total

MVA er ikke inkludert i belopet

Det er ikke utbetalt styrehonorar
Det er ikke utbetalt godigjarelse il daghg ledec

The amount 15 ex. VAT

Na fees are paied to the Board of Directors
No remuneration is paid to the Gereral Manager
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Side 11 01.01. - 31.12.2022 Page 11
Noter (EUR 1.000) Notes {EUR 1.000)
6  Varige driftsmidler egne Tangible fixed assets own 6
Avsknvumngene er linezre og er fastsatt vt fra antatt The ordinary depreciation 1s lmear and calculated on the
okonomisk levend pi 25 ir basis of a hifc-span of 25 years
Det er ikke tart hensyn t1l skrapverdien ved slutien av The scrap value of the vessel at the cnd of the depreciation
avskrivingsperioden period 1s aol taken into account
[Siap
Vessels
Anskaffelseskost 01.01. 214319 Cost price 01.01
Tilgang 7029 Invesied
Avgang 0 Sold
Anskaffelseskost 31.12. 221 348 Cost price 31,12
Akkumulene ord. avskr. 01.04. -102283 Accumwlated ordinacy depr 01.01
Akkumulene ord. avskr. skip kjopt/solyt i 2022 0 Acc. ordinary depr. vessels mvested/sold 2022
Nedskrivringer 9 Wnie down
Akkumulerte avskrivninger 31.12. -109 130, Accumulated depreciation 31.12,
Balansefort verdi 31.12. 112 167 Book value per 31.12.
Ordinare avskrivninger 2022 -6 897! Ordwary depreciation 2022
Skip M/T Bergstraum MUT Christina M/T Straum Vessels
Bygget av: Aukra Industrie Aukra Industrier Qingshan, China Building Yard:
Byggnr.: 96 97 409 Yard No.:
Levert: 02 1996 1496 01 2010 Delivered:
Eid av selskapet fra: 01 2007 01 2007 01 2010 Owmed by the company from:
DWT: HIIMT 9494 MT 19 800 MT DWT:
Lengde: 123.60 m 123,60 m 164 m Length:
Register: NIS NIS NIS Register:
Bkonomisk levetid: 25 & years 25 &r years 35 Ar years Econoimnic life-span:
Avskrivningsplan: Linczr Straight fre Lnezr Sirarght fme Linexy Strarght line Depreciation plan:
Restverdi: 0 0 0 Scrap value:
M/T Fiellstraum M/T Fjordstraum M/T Viksiraum
Bygget av: ENVC Portugal ENVC Portugal AVIC Dingheng, Yard Building Yard:
Byggnr.: 192 185 ADOD47 Yard No.!
Levert: 09 1997 10 1996 2019 Delivered:
Eid av selskapet fra: 08 2008 09 2008 62019 Owned by the company from:
DWT: 5846 MT 5846 MT 10501 MT DWT:
Lengde: 99,93 m 99.99m 129 4m Length:
Register: Malta NIS NIS Register:
Okonomisk levetid: 25 r years 25 &r years 25 §r years Economuc hfe-span:
Avskrivningsplan: Lneer Straight line Lincar Straight hine Lincar Stwraight line Depreciation plan
Restverdi: 0 [ 0 Scrap value
Foretaksne, 979 577 990 Enterprise No. 979 577 990
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Noter (NOK 1.000) Notes {NOK 1.000)
6  Varige driftsmidler egne Taugible fixed assets owned 6
MTK MT M/T Nordstraum
Bygge av: Siettin Yard AVIC Dingheng Yard || AVIC Dingheny Yard Buildng Yard
Bygg nt.: B319 3 ADO046 DH5201-5 Yard No.
Levert; 1999 2019 52012 Delivered:
Eid av selskapet fra 272015 62019 72015 Owned by the company from,
DWT: 6008 MT 10556 MT 8363 MT DWT
Lengde: 103 6m 129 5m 119m Length.
Register: Malta NIS NIS Register:
Bkonomisk levetid: 25 ir years 25 &r years 25 i years Economic lifc-span
Avskrivningsplan: Linearr Strarght ime Linewer Strarghi lre Lmezr Straighe fne Depreciation plan
Restverdi: 0 [ 0 Scrap value
M/T Saltstraum M/T Sydstraum
Bygget av: AVIC Dingheng Yard AVIC Dungheng Yard Building Yard:
Byggnr.: ADOD43 ADO04Y Yard No.:
Levent: 2020 2020 Dehvered
Eid av selskapet fra: 62020 § 2020 Owned by the company from
DWT: 10585 MT 10520 MT DWT
Lengde: 129 5m 129 5m Length-
Register: NIS NIS Register:
©Okonomisk levetid: 25 br years 25 Ar years Economuc hfe-span:
Avskrivningspian: Linexr Srraigit line Lineay Straight hine Depreciation plan:
Restverdi: 0 0 Scrap value:
Byggekontrakter New Building Contracts
12022 k I Utkilen Shipping AS fire In 2022, Utkilen Shipping AS ordered four 6,700 dwt.
eco-design kjemikalielankskip med isklasse pa 6.700 dwr. advanced eco-fiendly ice-class chemical tankers from
ved lesas verfiet § Tyrkia med levering i 2024 og 2025 the Icdas shipyard m Turkey with delivertes in 2024 and 2025.
7 Investering i datterselskaper (AS) Shares in subsidaries (AS) 7
Selsk kapsfores etter k d The compames are accounted for using the cost method
Anskafly idsp Forr Elerandel Stemmenndel
Acquisition Place of business Share of capital Voting share
Finnstrawm AS 1998 Bergen 100 %o 100 2o Finnstraum AS
Utkilen Komplementar AS 2001 Bergen 100 %o 100 % Utkilen Komplementar AS
Stream Shipping AS 2015 Bergen 0% 0% Stream Shipping AS
Utkilen ChemTrans AS 2006 Bergen 0% 70% {nkiden ChemTrans AS
2022 [ 2021 | 2022 2021
Egenkapital 100 % Egenkapital 100 % ||Resultat 100 % Resultat 100 %
Equity 100% Equity 100% Profitoss 100% |} Prof 100%
Finnstraum AS 396 402 2497 212 Fmnstraum AS
Utkilen Komplementar AS 311 311 954 819 Utkilen Komplementar AS
Stream Shipping AS 43 394 41 567 3872 354 Stream Shhipping AS
Utkilen ChemTrans AS 14 087 12 356 1231 il Utkilen ChemTrans AS
8 KS-andeler Limited partaerships 8
Investeringer i datterselskaper (KS) Iovestinents | subsidiaries (LP)
Andeler i KS kapsferes etter k d Parts 1n LPs are accounted for using the cost method
" rTeectid Forretni Ei T
Acguisition Place of business Share of capital Voting share
Funnstraum K5 1998 2006 Bergen 60,00 % 70.00 % Funnstraum KS
[ 2022 [ 2021 2022 { 2021
Egenkapital 100 % Egenkapital 100 % || Resvltat 100 % Resultat 100 %%
Equity 100% Equity 100% Profitfloss 100% Profiviess 100%
Finnstraum KS 3575 8§92 1 534] 3029 Finnstraum KS
Foretaksnr. 979 577 990 Enterprise No, 979 577 990
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Noter (EUR 1.000)
9 KS-andeler Limited Partnerships 9
Investeringer i tilknyttede selskaper (K5} in iated (LM
Selsk kapsfares ctter k ] The compantes are accounted for using the cost method
A P Forr Ei Stemmeandel
Acquisition Place of business Share of capital Veting share
Urkiten Shipinvest KS 1998 1999 20012006 Bergen 39.00 % 49.00 % Utkilen Shipinvest KS
2022 I 2021 2022 [ 2021
Egenkapital 100 % Egenkapital 100 %  [[Resultat 100 % Resultat 100 %
Equity 100% Equity 1060% Profiiloss 100% Frofivioss 100%
Utkilen Shipinvest KS 46 469 46933 9 536 4 190] Utkilen Shipuwest KS
10 Tilgode konsernselskaper Accounts receivable group companies 10
2022 2021
Utkilen Management AS 293 18] Utkilen Management AS
Utkilen Chemtrans AS 68 634 Utkilen Chemtrans AS
Stream Shipping AS 0 | Stream Shipping AS
Utkilen Komnplementar AS 1043 912 Utkilen Komplementar AS
Finnstraum KS 0 0 Fmnstraum KS
Finnstraum AS 93 309 Finnsteaum AS
Sum 1303 18713 Total
11 Gjeld konsernselskap Current liabilites to group companies 11
2022 2021
Utkien AS 3220 1 755| Utkilen AS
Utkilen AS, avsati uibytte 9 5004 0| Uskilen AS, provisions for dividend
Utkilen Mangement AS 0| 0 Utkilen Mangement AS
Funnstraum KS 3 4| Finnstraum KS
Sum 12 722 1759 Total
12 Tilgode tilknyttet selskap Accounts payable assoc, companies 12
2022 | 2021
Utkden Shapinvest XS 26| 44| Utkilen Shipinvest KS
Sum 26; 46| Total
13 Bankinnskudd Bank deposits 13

Selskapet har ngen bundne bankinnskudd og mgen
utrukne trekkfasierer

The company has no bank deposus are restricted and no undrawn

credut facilimes

Foretaksnr. 979 577 990

Enterprise No. 973 577 990
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Utkilen Shipping AS

Side M Page 14
Noter (EUR 1.000)}
14 Sikring Hedging 14
Rente Interest rate
Fastrentederivater benyties for & avgrense risiko knytiet il rentekostnader Fixed rate derivalives are made usc of to reduce interest cost
Tall i EUR 1000 risk. Figures in EUR 1000,
31.des
Avg. Time to maturity}( MTM
Il Bough
Sold ought Rae |l<lY 15y || (EUR
EUR 12 000 0,560% 12 000 446
EUR 12 000 0,635% 12 000 507
EUR 15900 0,560% 14 800 312
EUR 11267 0,800% 10833 569
EUR 11267 0,870% 11267 607
usD 6050 1,098% 6050 343
2789
Valuta Curreney
Tenminkontrakter benyites for 4 reduscre valutarisko knyttet il ikke-EUR Forward coniracts are used 1o reduce currency risk in non-EUR
komantsiremmer, vanligvis USD og NOK. Terminkontrakter benyttes i noen cunrencies, usually USD and NOK. Forward contracis are from
tilfeller for & sikre spesifikke kontantstrommer. Tall i EUR 1000 time to lime used 1o secure spesific cash flows. Figures in EUR
) 31.des
Avg. Time to maturity|| MTM
id Bough
So ought Rae || <1y 15V || (EUR
EUR 19 900 NOK 209 680f 10,54 11900 | 8000 -16)
EUR 3000 usD 3175 1,06 3000 40,
EUR 1L 000 SEK 10992 10,99 1000 0 -12)
l -68
15 Langsiktig gjeld Long-term liabilities 15
2022 2023
Gjeld til kredithinstitusjoner (pantegyeld) 60 628 66 8301 Liabilities 1o financial institutions
Gjeld 11l konsemselskaper 1 256 1 048, Liabilities lo group companies
Sum 61 884 &7 877 Total
Det er planiagt 4 giere opp gyeld nl konsemselskap Liabilities to Group companies will be seitled
Opplysnil om lin fra kr ] Information about liabilities to financial insticutions
Linchelop i valuta
Valuta Loan in currency Currency
EUR 39987 EUR
usD 7750 usp
Avdragsprofil Repayment structure
2022 2023 2024 2025 2026 ||Rest
Balance
IEUR 5031 3031 3031 35481 19412 0 EUR
|Knrs Rate
NOK 0 0 0| 0 0| 0 NOK
{usp 1700 6050 of EI 0) 0| USD
16 Pantestilleiser Mortgage debt 16
2022
Gjeld til kredittinstitusjoner 60 628 Liabilities to financial instituticns
1 verdi anl dler stilt som sikk 116532 Book value of fixed assels securing the loan
Urkilen AS har gitt garant for opptrukket lin, Utkilen AS has given guarantees for ihe loans.
1 tillegg er bankinnskudd og enkle pengekrav sult som sikker In addition, bank deposit has been pledged, and the
og det er factoring pant 1 utestiende krav. company has entered into a Factoring agreement
Foretaksnr, 979 577 990 Enterprise No, 979 577 990
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Side 15 Page IS
Noter (EUR 1.000)
17  Egenkapital Equity 7
Arets endring [ epenkapital
This years change in equity
Aksjekapial Annen innsk Annen 1] Sum
Share capual Other paid-in QOther equty Total
capital
Egenkapital 01.01. 58 544 14 61 196 119 754 Equity 01.01
Tilleggsutbytte -7 000, -7 000 Additional dwidend
Avsati utbuite -9 500 -9 500 Provisions for dividend
Resultat 2022 30830 30330 Profitfloss 2022
Egenkapital 30.06. [ 8 544][ 14} 75 527 134 035 Equity 31.12.
18  Selskapskapital og aksjonrinformasjon Equity and informafion about sharehotders 18
kapskapilalen bestdr av felgende aksj g The equity consists of the following classes of shares
Antall aksfer Pilydende Balansefort
Number of shares Face value Book value
A-aksjer: 290 000 NOK 1.482 NOK 429.780 A-shares:
200000 EUR 202 EUR 58.544
A-aksjer Eferandel Stemmesnde)
A-shares Share of caplial Voting share
Utkilen AS, Bergen 290 000 | 100 %, 100 % Utkilen AS, Bergen
Konsernforhold Consolidation
Utkilen AS eter selskapet 100 % Utkilen AS owns the company 100%. The company
Selskapel inngar 1 "Konsemet Utkilea AS”. is consolidated in "Utkilen AS Consolidated”
Adresse: Strandgaten 197, Postboks 1163 Sentrum, 5811 Bergen Address: Strandgaten 197, P.O.Box 1163 Sentrum, 5811 Bergen
Foretaksnr, 979 577 990 Cnterprise No. 979 §77 990
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Utkilen Shipping AS

Side 16 01.01. - 31.12.2022 Page 16
Noter (NOK 1.000) Notes (NOK 1.000)
19  Skatter Taxes 19
Selskapet inngdr i den serskilte ordni for rederib ing The company is subject to the Norwegian tonnage tax regime.
Tonnasjeskatten er klassifisert som annen drifiskostnad og Tonnage tax is classified as other operating expenses and
avsall som kortsiktig gjeld i balansen recorded as short term liabililies in the balance sheel.
Skattekostnad Taxes
w0 2021
Skarter vesultatregnskap EUR NOK|| EUR NOK Taxes, profit and loss account
Betalbar skau drets resultat [} 0| 0 [ Tax payable this year's profivloss
Endring skatt fra udlipere perioder [] 0| Changes in tax from previous periods
Endning utsati skatt(fusjon Fostraum AS) 0 0| Change in deferred taxes(merger Fostraum AS)
Taps-:gevinst kento(fusjon Fostraum AS) 0.0 0 0.1 | Tax account gains/losses(merger Fostraun AS)
Skattekostnad (skatteinnteke) ° 0 ] 1 Taxes
Betatbar skatt Tax payable
Rentemnickter 40 1469 46 471 Interesi mcome
Skattephkug valulagevinst 139 1465 -129 -1 306 Taxable currency profit
Fradragsberettigede renteutgifier 243 -2551 A9 -1 823 Deductible inlerest expenses
Renter pd hgmet skals 0 0 5 47 Tax interest, none-deductible
Tap pd renteswapavialer -9 -n7 953 -9 687 Loss on interest swap agreements
Andre finanskostnader 319 -3353 -351 -3565 Other financial expenses
Tap:gs - real av andeak 158 1652 0 0 Profivloss, realisation of part/share
Skattephktg finansresuhtat fra KS 174 1332 -129 1310 Taxable net financial profivtoss from LP
Skatteplikeig finanscesultat -0 =207 -1690 1747y Taxable financial profitiloss
Anvendt finansunderskudd til fremfering Q 0 0 0 Use of 1ax loss carry forward
22 % betalbar skau 0 0 0 0| 22% tax payable
Betaibar skatt frivillig ordning erter Tax payable from voluntary scheme
rederiskatieordningen 0 0 Q 0 tax regime
Taps-fgevinst konlo 0.1 1 0.1 ] Tax account pains/losses
Sum betalbar skait 0,1 1 0,1 1 Total tax payable
Utsatt skatt Deferred inxes
Ussan skaet forpliktelse/-forde!: Deferred taxes/deferred tax assets
Gevinst- og tapskonto 2 21 2 26 Tax account gains/losses
Langsiktig fordringer/gjeld 1 valuta -2 086 -21 936 166 1654]  Long-term receivablesfliabilities in foreign currencies
Andre forskjeller [} [ o 0 Other vanances
Finansielle inserumenter 176 -1346 162 1615 Financial instruments.
Netto fu redenbeskaned kap 0 o 0 Net financial items shi
F bart I derskudd 9872 -103 788 210365 -103 534 Tax loss carry forward
‘Grunnlag beregning uisatt skatt <12132 =127 549) =10 036 -100 239 Basis for calculation of deferred taxes
Utsatt skatv/-utsalt skattefordel 22 % 2669 28061 -2208 22053 Deferred taxes/-deferred tax assets 22%
Utsatt skatt forplikielse/-fordel i balansen | 0 ol 0 o Def. taxes/-tax assels in the balance sheet
Utsatt skattefordel er ikke oppfort 1 selskapets balanse grunnet Deferred lax asset is net reckognized in the balance sheet
usikkerhet vedrarende utnyttelse av fordelen og reverserings- due to uncertanty regarding the time of reversal of the
tidspunkt 1ax position connected to the tax assel
Z0  Hendelser elter balansedagen Events after reparting period 20
I slutten av desember 2022 inngikk selskapet en aviale om salg The entered into an in D ber 2022
av skipet M/T Straum (19.734 dwt /bypger 2010) sami a1 det to sell the vessels M/T Straum {19,734 dwt /built 2010) as well as
49% & I Isk Utkilen Ship KS ble ey om 1 salg the 49° controlled compay Utkilen Shipmvest KS mn Jamuary 2023
av skipet M/T Susana S (19.994.2009) « begynnelsen av januar 2023 agreed to sell the vessel M/T Susana S (19,994.2009).
Skipene ble overlevert nye eiere hhv. 1 mars og mai 2023, The vessels were delivered 1o thew new owners respectively in
Salgene gir en god likviditersulforsel men begr de salgsps 3 Mazch and May 2023 The sales wall result in a good hiquidity
contribution but limited sales gains.
1 mars 2023 inngiki det 90% eide datterselskapet Stream Shipping AS In March 2023 the 90% owned subsidiary Stream Shipping AS
avtaler om salg av de fire skipene selskapet erer. made agreements to sell the four vessels that the company owns.
Ovetlevering vl ny eier forventes 3 finne sted i juni/juli 2023. The vessels are expecied to be delivered to their new owners
Salgene av de fire skipene vil medfare en belydelig salgsgevinst during Junc/July 2023, The sales will contribute with a sirong
og lkviditeistidfersel 1 2023 sales gain and substation liguidity contribution,
Foretaksnr. 979 577 990 Enterprise No. 979 577 990
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS Tif: +47 24 00 24 00

Building a better Thormahlens gate 53 D, 5006 Bergen www.ey ne )

working world Postboks 6163, 5892 Bergen Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Utkilen Shipping AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Utkilen Shipping AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap og kontantstremaoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
{IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Qvrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den avrige informasjonen med
det formal & vurdere om arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjenen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger sem skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, elier ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Emsl & Young Global Limited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

» identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for a handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebzere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

 opparbeider vi 0ss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a i
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi p4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene p4 en méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Bergen, 13. juni 2023
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Jorn Knutsen
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Utkilen Shipping AS 2022

A member tm ol Ernst & Young Global Limied
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