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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

BRUTTO FRAKTINNTEKTER 198 651 532 180 143 121
REISEAVHENGIGE KOSTNADER -7739174 -9.089 808
SALG AV SKIP 0 8440 175
Sum inntekter 190912 358 179 493 488
K ostnader

DRIFTSKOSTNADER 49 141 301 47 016 889
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 28 369 047 24725 817
ADMINISTRASIONSKOSTNADER 2037 053 1994 072
Sum kostnader 79 547 401 73736 778
Driftsresultat 111 364 957 105 756 710
Finansinntekter og finanskostnader

AKSIEUTBYTTE 612 349 1949 522
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 0 695 394
Annen rentei nntekt 2478 829 13838
VERDIJUSTESRING FINANSPORTEF -5198 944 4018 830
Sum finansinntekter -2 107 766 6 677 584
Rentekostnad til foretak i samme konsern 0 0
Annen rentekostnad 970 031 2741518
DISAGIO 419 577 2258913
Sum finanskostnader 1389 608 5000 431
Netto finans -3497 374 1677 153
Ordineert resultat fer skattekostnad 107 867 583 107 433 863
Skattekostnad pa ordinaat resultat 12 925 091 393 043
Ordineert resultat etter skattekostnad 106 942 492 107 040 820
Arsresultat 106 942 492 107 040 820
Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2022 2021
Avgitt konsernbidrag 55 000 000 63 756 168
Overfaringer til/fra annen egenkapital 51 942 492 43 284 652
Sum overfaringer og disponeringer 106 942 492 107 040 820
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 958339038

Balanse

Belgp i: USD 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 350941 1426 200
Sum immaterielle eilendeler 350 941 1426 200
Varigedriftsmidler

SKIP 245840 913 240 500 586
Sum varige driftsmidler 245 840913 240 500 586
Finansielle anleggsmidler

PENSIONSMIDLER 1032879 984 667
Sum finansielle anleggsmidler 1032879 984 667
Sum anleggsmidler 247 224 733 242 911 453
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

ANDRE FORDRINGER 13968 510 16 996 727
Konsernfordringer 0 33108 828
Sum fordringer 13968 510 50 105 555
I nvesteringer

Markedshaserte akgjer 17081 804 19 595 990
OBLIGASIONER 0 31226 275
Sum investeringer 17 081 804 50 822 265
Bankinnskudd, kontanter og lignende

BANKINNSKUD 30085 280 72830 881
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 30085 280 72 830 881
Sum omlgpsmidler 61 135594 173758 701
SUM EIENDELER 308 360 327 416 670 154
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Balanse

Belgp i: USD Note 2022 2021

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

AKJSEKAPITAL 4 30 836 647 30 836 647
Sum innskutt egenkapital 30 836 647 30836 647

Opptjent egenkapital

ANNEN EGENKAITAL 4 267 634 749 215 692 256
Sum opptjent egenkapital 267 634 749 215 692 256
Sum egenkapital 298 471 396 246 528 903
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 0 89118 286
Sum annen langsiktig gjeld 0 89 118 286
Sum langsiktig gjeld 0 89118 286

Kortsiktig gjeld

ANNEN KORTSIKTIG GJELD 9883931 17 105 948
PAL@PTE GJELDSRENTER 160 849
KONSERNBIDRAG 63 756 168
Sum kortsiktig gjeld 9888 931 81 022 965
Sum gjeld 9888931 170 141 251
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 308 360 327 416 670 154
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Spar Shipping AS
Arsberetning
2022

Selskapet, som har forretningskontor i Bergen, hadde ved utgangen av aret 24 heleide bulk-
skip i sterrelsen 53.000-64.000 dwt med en saittalder rundt 13 ar. Det er en homogen flate i
hensiktsmessig alder som er beskjeftiget i en kombinasjon av lange tidscertepartier med rate
knyttet til indeks og spoteksponering gjennom kortere tidscertepartier. Hoy operasjonell
giring mot spotmarkedet gjennom 2022 var en konsekvens av pandemi og usikker regulering
rundt fremtidig utslipp fra skip, hvor man har vegret seg for 4 binde opp tonnasje over lengre
perioder gitt manglende forstdelse av den underliggende risikoeksponering knyttet til nye
reguleringer rundt utslipp. Det har i tillegg veaert formélstjenlig & utnytte markedspotensialet
etter en lengre periode med magre marginer innen terrbulk. Innfering av nye reguleringer
knyttet til sdkalt EEXI/CII medforte at man ikke ensket 4 ta langsiktig eksponering utover
2022 uten & ha oversikt over konsekvensene nyft regelverk ville gi. Man valgte derfor bevisst
kortere kontraktsperioder, samtidig som markedet holdt seg bemerkelsesverdig sterkt under
Covid-19 perioden med verdensomspennende logistikkutfordringer. Rederiet kapitaliserte pa
de heye terrbulkratene som var gjennom fjordret. 1 tillegg var USD sterk og stigende mot
norske kroner gjennom hele fjordret. Det ga lopende solid inntjening i norske kroner
kombinert med pafelgende agiogevinst. Samlet var fjordret milt 1 norske kroner det beste i
rederiets historie.

Virkning av pandemi er nd for alle praktiske formal borte i forhold til terrbulkmarkedet. Kina
praktiserer ikke lenger nulltoleranse og har hatt frislipp i forhold til Covid-19 over en viss
periode. Det er en underliggende forventning om at kinesisk ettersporsel skal ta seg opp.
Delvis pa grunn av oppdemmet etterspersel i kjglvannet av Covid-19 og delvis fordi kinesisk
wkonomi har vert relativt svak de siste drene.

Handelsretorikken mellom USA og Kina har vert fremtredende og gitt betydelig usikkerhet
knyttet til leveringskjeder. Krig i Ukraina har kommet inn som et nytt geopolitisk uromoment
med bortfall av frakt og tilknyttet sanksjonsproblematikk opp mot Russland. Om noe, si er
disse faktorene forsterket over det siste dref og forventningen er at det vil vedvare over tid.

I det korte bildet fremstir terrbulkmarkedet positivc med forvenining om sterke
ettersporselsstimulanser fra Kina kombinert med redusert fraktkapasitet knyttet til redusert
fart og krav om utslippsreduksjoner fra skip. De nye utslippskravene gitt av IMOs
karbonintensitetsindikator er lite treffsikker og til dels rér tilfeldigheter hverken reder eller
andre har herredemme over. Modellen trenger kalibrering i den grad man har effektivitet og
milje i tankene. Rederiet har sesterskip som spenner registeret fra B ned til E uten at
forskjellene kan forklares med annet enn tilfeldigheter og operasjonsprofil som normalt er
utenfor reders kontrollsfzere. Enkleste mate & bete pé usikkerhet i det korte bildet er & skru ned
farten.
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Tilbud av ny tonnasje fremstdr mindre i dag enn det som har vert tilfelle de foregaende r,
hvilket er forstaelig gitt den usikkerhet som ligger rundt ny teknologi og stigende priser pa
tonnasje. Vi ser imidlertid tendenser til noe ekt aktivitet ogsa pd nybyggingsiden.

Terrbulkmarkedet har tradisjonelt gitt en pekepinn pad sentimentet i verdensekonomien.
Kraftig ettersparselsvekst og svekket tilbudsside i verdensekonomien har gitt grobunn for
uant inflasjon som sentralbanker har adressert gjennom hyppige rentegkninger det siste aret.
Sentralbankene forstod sent at inflasjon var i ferd med 4 ta hold og de henger derfor etter i
kampen mot inflasjonssperkelset, men ser ut til & ta det seriost. Sentralbanker er imidlertid
oppsait pa 4 fa bukt med prisstigningen. Det ligger spenninger i krig, handelsrestriksjoner og
redusert mobilitet av arbeidskraft som lett kan fere verdensekonomien over i resesjon. Det
gjenstir 4 se hvilken langtidseffekt okt rente har pa verdensekonomien og ikke minst det
finansielle system. Det er indikasjoner pd at vanskjettete finansinstitusjoner med darlig
forretningsmodel! allerede faler rentehevningene pa kroppen.

Stram kredittfinansiering og heyere rente vil pé sikt kunne redusere tilfang av ny tonnasje. En
annen begrensende faktor er strengere regulatoriske krav og nye standarder pa miljosiden.
Miljereguleringene har veert mange og de er til dels ressurskrevende. Kravene er felles for
skipsindustrien og meter alle akterene i bransjen. Generelt har vi sekelys pd forbedrete
parametere for fart og forbruk. Det er installert energibesparende enheter pé brorparten av
flaten. Den prosessen var igangsatt 8 4r tilbake i tid og for rederiet er dette et langsiktig og
malrettet arbeid som gir drivstoffbesparelser og implisitt ogsd et lavere karbonavirykk for
flaten.

Omfang og kvantitet av ESG rapportering har ekt internt. Vi oppnar bevisstgjaring og males
opp mot konkurrenter og industristandarder i den grad de eksisterer. Det er en ny apenhet som
onskes velkommen og som forhdpentligvis drar naeringen i riktig retning,

Regulatorisk er det utfordringer rundt uavklart rammeverk. I forhold til de betydelige
oppgavene nzringen stir overfor i form av endringer og investeringer i ny miljeteknologi, sa
tvinger det seg frem at man far et avklart regelverk som fortrinnsvis fremmer samhandel.

Selskapet eliminerte bankfinansiering véren 2022 og er i dag uten pantegjeid. Man star
dermed godt rustet mot stigende renter og finansiell ustabilitet. Alle skip seiler i
verdensomspennende skipsfart og er eksponert for den geopolitiske situasjon som rider pa de
omrider skipene seiler. Generelt kan man si at verden fremstir som mindre trygg og mer
uforutsigbar enn det som var tilfellet kort tid tilbake. Politisk er bildet fragmentert, og det blir
mer og mer tydelig. Dette er utfordrende for shipping som lever av frihandel.

Selskapet har avtale med Fleet Management Limited, Hong Kong, om bemanning og
vedlikehold av skipene som hovedsakelig seiler med full indisk besetning. Alle skip er NIS
registrert og samtlige er kiasset i IACS selskapene DNV og NK klasse. Fleet Management
Ltd, Hong Kong har de nodvendige kvalitetsakkrediteringer. Selskapet kapitaliserte pa
langsiktige relasjoner pd mannskapssiden gjennom Pandemien. Utilsiktet driftsavbrudd
knyttet opp mot Covid-19 har vert marginal og kontinuiteten har veert sveert god i perioden.
Vi tillegger det langsiktighet i arbeidet og vi ser med tilfredshet pd at det sammenfaller med
en periode med god inntjening slik at det langsiktige arbeidet har béret frukter.

Rederiet vier oppfelging av drift stor oppmerksomhet og legger vekt pd gode rutiner og
systematisk oppfelging for 4 ivareta driftsregularitet. Det er stabilitet i viktige
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driftsparametere som havnestatskontroll, klasseevaluering, driftsavbrudd og forsikring for &
nevne noe. Styret er av den formening at kvalitet i alle ledd, er og vil vaere nekkelen til
suksess ogsd i drene som kommer. Man ser at naringen utsettes for en stadig tiltagende
regulering pa internasjonalt niva, hvor utviklingen krever storre ressurser og leder til en
utvikling mot starre enheter. Den trenden er forsterket utfra finanssituasjonen som naringen
meter. Bors og nye reguleringer har pd mange méter forsterket eksponentielt den iboende berg
og dalbane effekt som allerede eksisterer innen neringen. Som selskap med konvensjonell
tonnasje og stor spot eksponering har vi valgt 4 tilpasse oss de gjeldende realiteter og lagt
konservative vurderinger til grunn i balansen. Over tid, si kan ikke ubalanser vedvare, men
ubalanser kan likevel pavirke markedet over betydelige tidsrom og vare en destabiliserende
faktor, Det har man sett tendenser til over de siste drene hvor det har vokst frem tiltakende
politisk usikkerhet. Bildet er fragmentert og generelt er det vanskelig 4 enes om gode
losninger som kan bringe verdenssamfunn og institusjoner fremover. Rent praktisk gir det seg
utslag i en generell opplesning av det etablerte og fremgang av protestbevegelser
eksemplifisert gjennom alt fra handelskrigs retorikk il unionsopplesninger og
immigrasjonspolitikk eller stotte til verdens helseorganisasjon og nd ogsé krig i Europa. Vi ser
at bruk av kull tiltar til tross for at det ikke nedvendigvis er berekrafiig lesning pa sikt.
Rimelighet og baerekraft gar hiand 1 hand og er to sider av samme sak. Det man ikke har rad til
er heller ikke berekraftig.

ESG er viktig, men barekraft innebarer ogsa tilgjengelighet og sunn ekonomi over tid for &
kunne opprettholdes. Alle disse faktorer gar hand i hand og fordrer langsiktighet og klekt siik
at ikke verdier og muligheter forspilles.

Piratvirksomhet er fremdeles en betydelig trussel for rederiet som tas meget alvorlig i og med
den betydelige aktivitet vi har innen de definerte omrider. De senere ar har okt aktivitet i Vest
Afrika og Guinea bukten swrlig vert fremtredende, og kidnapping av mannskap for
lesepenger vert normen. Generelt ser man en underliggende dynamikk som er uforutsigbar av
natur, slik at aktsomhet og gode forsikringsforanstaltninger av ekonomisk og annen karakter
er nadvendig. Generelt meter man faren med det som ansees som beste praksis pd omradet og
med vaepnede sikkerhetsvakier eller eskortefartoy, hvor det er ansett hensiktsmessig, for om
mulig & gi mannskapet bedret sikkerhet. Piratvirksomhet strekker seg over si store
havomrader at det i praksis kun er bruk av profesjonelie sikkethetsselskaper som gir
nadvendig beskyttelse for rederiene, slik at de er i stand til & fullfore det samfunnsoppdrag det
er 4 skipe mat og innsatsfaktorer til et samfunn pa et effektivt vis nar det gjelder ekonomi og
miljo. Vér virksomhet er verdensomspennende, og vi seiler pd mange forskjellige
destinasjoner. Det sier seg selv at man da er avhengig av at et godt sikkerhetsniva
opprettholdes regionalt sa vel som lokalt. Situasjonen er dessverre ikke i bedring slik vi ser
det med krig i Europa.

Flaten er forsikret mot totaltap gjennom Norwegian Hull Club som hoved assurander pi
kaskoforsikring og Assuranceforeningen Gard pi ansvarsforsikring. Generelt velges
assuranderer som stir for hey kvalitet nar det gjelder finansiell sikkerhet og evne til
oppfelging i fall skade. I lepet av aret hadde rederiet ingen sterre havari og driften forlep
relativt smerteftritt.

Tradisjonelt har rederiet vert tonnasjeleverander av egne bulkskip for utleie til solide
befraktere. Det er fremdeles barebjelken i vér strategi. I lopet av de siste par arene har vi
bygget opp en egen befraktningsfunksjon for bedre 4 sikre {leksibilitet og kvalitet i alle ledd
og dermed f& bedre hind om den kommersielle regien internt. Vi tror svaret pa utfordrende

15.09.2023 Kkl 20:02 Brgnngysundregistrene Side 7 av 21



==" Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 958339038

markeder ligger 1 optimalisering og da m& man sikre ogsa god koordinering og kommersiell
styring. Vi har derfor valgt intern kommersiell oppfelging. Dermed blir vi mer fokusert og
kan kapitalisere pd egen soliditet og godt renomme. Det vil formodentlig lede til lavere
kostnadsbase og bedrede driftsmarginer over tid. De siste &rene har vi sett en klar effekt av
denne strategien. Driftsavbrudd var i 2022 hovedsakelig relatert til dokking av skip.
Kontantstremmen var god og rederiet cvnet 4 mete lepende forpliktelser i henhold til de
forutsetninger som i utgangspunktet 14 til grunn, Mélet er som alltid & veere ledende pa drift og
EBITDA margin innen var nisje.

Det ligger risikofaktor og utfordringer over nweringen som gir grunnlag for 4 utvise sarlig
aktsomhet fremover. Hoye rater gjennom 2022 ga sterk fallhoyde frem mot kinesisk nyttar
2023 og en cocktail av avkarbonisering, inflasjon, handelsrestriksjoner og krig gir
utfordringer. Motpartsrisiko er betydelig til tross for markedsoppgang. Redere og
finansaktarer har hendene fulle med 4 mete og handtere de mange og til dels kostbare
miljgkrav som sjetransport etter hvert blir konfrontert med. Hapet er at den utfordrende
finansieringssituasjonen kombinert med nye miljekrav og reguleringer vil sette de nedvendige
barrierer nar nye investeringsbeslutninger skal tas. Nybyggingsprisene har allerede eskalert
kraftig opp for alle tonnasjetyper og tilflyt av ny terrbulktonnasje har vaert begrenset til n4,
men aktivitet ser ut til 4 tilta og det volder bekymring i den grad det gir overkontrahering? Det
skjer ting pd miljesiden som vil gi operasjonelle utfordringer og krever starre investeringer for
& kunne héndteres pa en god mate. Var lange erfaring og driftsfokuserte modell skulle tilsi at
vi star godt rustet til & kunne hindtere ogsa disse utfordringene. Det er imidlertid ikke & legge
skjul pa at omfanget av nye reguleringer er dyptgripende og skaper mye usikkerhet i forhold
til bdde teknologi og skonomi. Bransjen har i moderne tid ikke vart eksponert for noe
tilsvarende og om noe s intensiveres presset ytterligere.

Karbon seiler nd opp som den nye store faktor innen nzringen. Dagens teknologi er
utilstrekkelig gitt de ambisjoner IMO har lagt for dagen. Det igjen kan gi nye sett med
utfordringer. Regelverk henger etter politikk og opinion, som vanskeliggjor praktisk
tilnerming. I den grad det ogsa gir handlingslammelse, si blir miljeet taperen.

Styret vurderer markeds- og kredittrisikoen som stor gitt det volatile ratebildet man star
overfor. Operasjonell drift er imidlertid god, og rederiet hadde solid kontantstrem gjennom ar
2022. Godt hjulpet av logistikkproblemer knyttet til Covid-19 og nedstengning av Kina
gjennom betydelige deler av dret. Resultatet for aret var positivt. Veksten i de underliggende
markeder var positiv gjennom 2022,

Pengemarkedsrenten for USD har vert stigende gjennom petioden 2021 - 2022. Den var
pavirket av sterk inflasjon i Amerikansk ekonomi. Trigget forst og fremst av pandemien, sterk
etterspersel og lav tilbudsside effekt. Hoyere renter og tilherende kapitalkostnader bererer oss
i ubetydelig grad gitt hay egenkapitalandel inn i 2023.

Selskapets likviditetsreserver har vart betryggende og gitt muligheter for utbetaling til
aksjonzrer gjennom 2022. Selskapet har ikke forpliktelser til levering av ny tonnasje og fokus
har vart pa nedbetaling av gjeld, Belaningsgraden er derfor lav. Rederiet ervervet et moderne
annenhénds skip gjennom 4ret som ledd i moderat flitefornyelse. Det er betydelig sekelys pa
kostnadssiden og kontantstrem er nedvendig for & kunne ivareta handlefrihet ogsé frem i tid.

Styret mener utvikling i 2022 viser fremgang sammenlignet med foregiende ar med et
driftsresultat fra skipene pd USD 139,73 millioner, mot USD 122,04 millioner for 2021.
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Man er tilfreds i Iys av det utfordrende marked man har vert igjennom det siste ti-ar.
Inntjeningen pa sikt ber opprettholdes for & kunne gi eierne en fornuftig risikojustert
avkastning og sette rederiet i stand til & mete nye regulatoriske krav knyttet til rensing av
ballastvann, reduksjon av karbonutslipp og kontroll p4 skipsbegroing og spredning av
invaderende organismer.

Terrbulkratene falt ned mot nivd for daglige drifiskostnader rundt kinesisk nyttér 2023 og
viser med all tydelighet at effekten av Covid-19 og pandemi na er et overstitt kapittel.

Resuitat for skatt viste USD 105,93 millioner mot USD 107,43 millioner det foregiende ar,
Operasjonell drift viste bedring, mens justering av finansielle poster dro ned. Styret fant det
ikke nedvendig & regulere verdier utover det ordiner avskrivingsplan skuile tilsi.
Balanseverdier ved arsskiftet er vel innenfor konservative megleranslag for verdier.

Styret foreslar at drets overskudd etter skatt stort USD 106,94 millioner disponeres som
felger; USD 55 millioner avsettes til konsembidrag, mens USD 51,94 millioner legges til
annen egenkapital.

Selskapet har befraktningsavtaler til ut i 2024 og styret anbefaler derfor fortsatt drift.

Ved utgangen av 2022 og inn i 2023 er der ikke noen foruroligende engasjement i portefoljen.
Styret er nekternt optimistisk for fremtiden. Det er ikke engasjement som forventes 4 rokke
ved selskapets soliditet.

Ved drets utgang hadde selskapet 8 ansatte ved hovedkontoret pd land og miljeet ansees
generelt som godt. Det tilstrebes likestilling mellom kjennene. Selskapet har ingen pigaende
forsknings og utviklingsaktiviteter, men rederiet testet i lag med progressiv befrakter flere
forskjellige typer bzrekrafiig biedrivstoff gjennom fjoriret. Totalt lafiet rederiet 1,250 MT
med 100% bearekrafiig biodrivstoff, produsert pa forskjellige typer réstoff og brukt pi 3
forskjellige skip i lepet av 2022. Dette er gjort i samarbeid med progressiv befrakter og vi
ensker pa generell basis & legge til rette for bruk av drivstoff med lavere karbonavtrykk, Det
er paregnelig at avkarbonisering av oversjaisk skipsfart vil skje giennom drivstoffet. Det er
derfor viktig & lede an i dette praktiske arbeidet som dpner for berekraftig drift allerede den
dag i dag. Okt ettersporsel vil sannsynligvis fremme tilgjengelighet og legge til rette for
stordrifisfordeler slik at prisen pa barekraftig biodrivstoff kan komme ned over tid. Styret
finner det fabelaktig at det som historisk har vart ansett som avfallsprodukter kan gjenoppsté
som verdifulle samfunnsressurser. Dette er en utvikling vi ensker 4 vaere en del av.

Det er tidsriktig og mdlrettet nybrottsarbeid i lys av regulativ under utforming og generell
usikkerhet relatert til bruk av baerekraftig biodrivstoff. Man er til dels sin egen lykkes smed og
berekraftig biodrivstoff representerer en mulighet i natid som fremstér attraktiv og
fremtidsrettet. Det er vidunderlig hvis avfallsstremmer kan transformeres til nye gkonomiske
ressurser og bearekraftig biodrivstoff har stor grad av realisme i seg i den grad lesninger kan
skaleres opp.

Aktiviteten til sjos tilfredsstiller alle internasjonale krav for & hindre forurensning, Selskapet
kjenner ikke til forhold som tilsier at man forurenser det ytre milje i vesentlig grad, og styret
anser arbeidsmiljoet ombord som tilfredsstillende. Man ser aktivt pA miljotiltak som ogsé er
kostnadsfokusert. Flere av de eldste skipene er oppgradert med tanke pa redusert forbruk av
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drivstoff og nyere tonnasje er av den drivstoffgjerrige typen. Dette gir arlig store
miljegevinster. Vart fokus er p4 generell effektivisering av fart og forbruk.

Selskapet er forpliktet og har sekelys pa korrupsjonsforebyggende arbeid. Selskapets sterste
eier er West Coast Invest AS med 92,78% andel. Det refereres ellers til note 9 for fullstendig
oversikt over lenn og godtgjerelser. Styret mener arsregnskapet gir et rettvisende bilde av
Spar Shipping AS’ eiendeler og gjeld, samt finansielle stilling og resultat.

Det generelle bildet fra 2022 er at fraktmarkedene for terrbulk utviklet seg positivt fra det
foregéende &r og da serlig i norske kroner. Pandemi og sterkt marked har holdt seg ut 2022
med krig i Ukraina som nytt element og rokkering av store fraktbehov. Fjoraret var sterkt
pdvirket av pandemien og da s@rlig opp mot Kina, samt krigen i Ukraina. Fremover vil fokus
ligge pa sikkerhet relatert til forsyningslinjer, enten av handeispolitiske arsaker eller av
nasjonale sikkerhetsérsaker. Bortfall av ekonomisk aktivitet under pandemien er blitt mett
med mottiltak og finansielle stimuli. Det har gitt aktivitet og tiltagende inflasjon. Krig i
Ukraina har lagt sten til byrden gjennom bortfall av betydelig matvare og révareproduksjon ut
av Ukraina og Russland. Samtidig skal Europa erstatte med innsatsfaktorer som kommer
langveisfra. Der ligger betydelig usikkerhet rundt alle disse faktorene samtidig som krigen ser
ut til & vedvare. P4 mange omrider vil vi se en verden i endring og det blir definitivt
utfordrende ogsé fremover med potensiale for verdensomspennende matvarekrise. Styret er
imidlertid optimist p& rederiets vegne og mener det stir godt rustet til & mote de utfordringer
og muligheter som matte komme.

Spar Shipping AS er rapporteringspliktig i henhold til Apenhetsloven basert pa balanseverdi
og omsetning. Det er forankret i styrevedtak at selskapet skal folge opp og gjere nadvendige
internkontroller. Gjennom véren 2023 er det gjort arbeid for 4 utarbeide prosedyrer og
begynne kartlegging av leverandorer. Dokumentasjon rundt var hindtering av dpenhetsloven
gjores tilgjengelig pa vére nettsider for 30.juni 2023.

Kokstad, 31. desember 2022
30. mai 2023

I styret for Spar Shipping AS

SN /T hudids—

i
i
- - Iwaﬁj E?(viqu“n

Magne Vedvik 7 i Eide-Knudsen uds
Styreformann Styremedlem Styremedlem
,‘ [L-C ‘
'{Jarle Ellefsen

Adm. direkter
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RESULTATREGNSKAP PR. 31. DESEMBER 2022

SPAR SHIPPING AS

15.09.2023 kl 20:02

2022 2021 2022 2021
usp Usp NOTER NOK NOK
Driftsinntekter og -kostnader:
198 651 532 180 143 121 Brutto fraktinntekter 1892 385 980 1 551 465 623
-7 739174 -9 089 808 Reiseavhengige kostnader -76 160 205 -78 350 518
160 912 358 171 053 313 1816 225 775 1473 115105
~49 141 301 -47 016 889 Driftskostnader 2 -475 339 290 404 665 322
-2 037 053 -1484 072 Administrasjonskostnader -19 828012 -17 236 008
138 734 003 122 042 352 Fra skipenes drift 1321058 473 1051213774
0 B 440 175 Salg av skip ] 68 748 688
-28 369 047 -24 725 817 Ordineere avskrivninger 3 -251 890 133 -218 772 186
111 364 956 105 756 710 Driftsresultat 1 069 168 340 901 180 276
Finansinntekter og -kostnader:
612 349 1949 522 Aksjeutbytte 5325 660 17 376 767
2478 829 709 232 Renteinntekter/andre innfekter 22 424 587 6 196 126
-870 031 -2 741 517 Rentekostnader og provisjoner -9 217 067 -23 740 381
-5 198 944 4018 830 Verdijustering finansportefalje 7 -28 122 358 40 681 259
-3 077 796 3 936 066 Sumn firansinntekter/-kostnader -9 589177 40513770
108 287 160 109 892 776 Resultat for agio/disagio og skatter: 1 059 579 162 941 704 046
418 577 -2 258 913 Agio/-disagio 45 118 361 -12 423 316
107 867 584 107 433 863 Resultat far skattekostnad 1104 897 524 929 280 729
-925 091 -393 043 Skatt 12 9118 903 -3 466 399
106 942 482 107 040 820 Nettoresuitat 1095 578 621 925 814 330
Disponering av arsresuitatet
55 000 000 63 756 168 Avsatt til konsernbidrag 556 465 000 562 291 150
51 842 492 43 284 652 Qverfart il annen egenkapital 539 113 621 363 523 180
106 842 492 107 040 820 Sum disponering 1085 578 621 825 814 330
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SPAR SHIPPING AS

BALANSE PR. 31. DESEMBER 2022

A
Jarie Ellefsen
Adm. direktsr

2022 2021 2022 2021
ust UsD NOTER NOK NOK
EIENDELER
Anleggsmidier:
245840 613 240 500 586 Bokfert verdi skip 3 2182 985 050 2 109 503 331
1032879 984 667 Pensjonsmidier 10 10 181 402 8684 169
350 641 1426200  Ulsatt skattefordel 12 3459326 12 578 228
247 224 733 242 911 453 2196625778 2130765 729
Omlapsmidier:
13968 510 16996 727  Diverse korisiktige fordringer 137 691 780 149 900 931
0 31226276  Obligasjonsportefelje 7 1} 275 397 006
17 081 804 19505390  Aksjer 7 168 380 471 172824878
e 33108828  Lén -3 [ 282 000 060
30 085 280 72 630 881 Bankinnskudd 13 286 559 627 642 324 674
61 135 594 173 758 701 602 631 886 1532 447 489
308 360 327 416670154  SUMEIENDELER 2 799 257 666 3663 213 218
EGENKAPITAL OG GJELD
Innskutt egenkapital:
30 835 647 3N 835647  Aksjekapital 4 214 800 000 214 800 000
Opptlent agenkapltal:
267 634 748 215 692 258 Annsn egenkapital 4 2 486 879 505 1 047 B&S 684
298 471 396 246 528 903 2 701 779 505 2 162665854
Langslktig gjeld:
o [} Langsiktig H#in ] <] o
4] 88118286  Pantegjeld, USD 5 0 785 969 812
4] 85 118 286 0 785 969 812
Kortsiktig glold:
9888 931 17 105848 Diverse kortsikilg gjeld a7 478 161 150 867 784
5] 0  Betalbar skatt 0 ]
0 63 756 168 Konsernbldrag [¢] 562 21 150
0 160849  Pdlmpta pantegjeldsrenter 5 Q 1418588
9 B8B 631 81022 865 97 478 161 714 577 522
308 360 327 416 670 154 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 799 257 656 3663 213218
Bergen,
31.12.2022/ 30.05.2023
1 styret for
k/____\ Spar Shipping AS
Eide-Knudsen
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SPAR SHIPPING AS
Kontantstremanalyse
2022 201 2022 201
K fra operas) usb usp NOK NOK
Resultat for skatt 107 667 584 1074338683 1104 697 524 920 280 729
- Betalt skatt ( inkl mottatt skatt revidert skatteoppgjer) 54 003 12431 0 o
+ Crdineere avskrivninger 28 368 047 24 725817 251 890 133 218 772 186
+- Effakt av verdiendring aksjer 2514 188 -3 537 548 4 444 407 -35 804 627
+- Eflekt av endring | pensjonsmidier -48 213 ~174 205 -1 497 233 -1 769 580
+/- Endring | kortsiktige fordringer og leverandergjeld -4 352044 -3062 430 -42 599 070 -26 049 033
+/- Andel finansresultat 3077 766 -3 836 066 9589177 -40 513 770
= Netto kontentstrem fra operasjonelle aktiviteter 137 374 353 112 996 735 1326 524 938 975 167 208
fral -
- Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler 33709374 +26 919 607 -325371 851 -231 639 558
+ Innbetalinger ved saly av varige driftsmidler 4] 13 360 979 [+] 112 416 857
+ Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler | andre foretak ] 0 0 1]
- Utbetaiinger ved kjsp av aksjer og andeler | andre foretak 0 1] a 0
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -33 708 374 -13 558 628 -325 371 851 -119 222 601
Ki fra
+ Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gieid [} 0 0 ]
- Utbetall ved g av langsiktig gjeid -89 118 286 -41 107 006 -833 768 402 -364 099 286
+ Finansresultat 3077796 3 9356 066 -9 589 177 40513770
+ Innbetaling av egenkapital [+ o o [
+ Konsemintemmoverfsring/ endring ferdr/gjeld WG -85 385 838 5 976 500 -B26 756 150 50 000 000
= Netio fra finansiering -177 586 020 31194440 1670113720 -273585516
= Netto endring | kontanter og kontantekvivalenter -73.921 041 B8 243 667 -668 960 643 582 359 091
+ ining av g kor ' ved
periodens begynnelse 104 057 156 34743 668 917 721 680 286453818
+ Valutakursendringer -50 835 1069 B21 47 788 530 38808 771
- g av og k
ved perlodens siutt 30 085 280 104 057 156 296 559 627 517 721 680
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SPAR SHIPPING AS

Noter til regnskapet

Note 1- Regnskapsprinsipper

) & L er verd: periodisert i 1 lse mad aksjel
bes'emmdser of reglene som feiger av god regnskapsskikk.

A. Klassifisering av balansen
Eiendelar og gleld knytiet tii driften av selskapet er omlspsmidler og kortsiktig gjeld. Eiendeler
bestemt til varig eie eller bruk er anleggsmidter.

B. Inntekts- og kostnadsforings-

prinsippeor
Fraktinntekter og reiseavhengige kostnader periodi ut fra det antall deger reisen varer for
og etter rsskiftet.

C. Petiodisk vedilkehold
Rederiets :klp dokkes normalt hvur 30. méned eller 60. méned avhengig av skipets alder og
aktiveres, for sa & avskrive dem linezert innenfor

dokkeintervallet.

D. Kostnader ved laneopptak
K der ved l&neopptak kostnads| det Aret lnet opptas.

E. Omispsmidler
Omispsmidier er vurdert i balansen etter den laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig
verdi. Fordringer er verdsatt til palydende med fradrap for usikre krav.

F. Valuta
Omlespsmidier og kortsiktige fordringer samt pantegjeld er vurdert etter dagskurs ved
pericdeavsluining.

G. Anlsggsmidisr/avskrivninger

Anleggsmidler er oppfart i bal til Iseskost Kkrivni

justert for eventuelle nedskrivinger. Avskrivningsplanen til sulskapot baserar sap pa &n leve'ud
pé ca. 25 &r for skipene med null i restverdi,

H. Finansislle Instrumenter

Seiskapet benytter seg av ulike islle i for 4 red U og
isike pé i&n. Felgend K insipper benyttes for de uiike instrumenter;
Valuhlnsbumenhr
‘ | in- kontrakter medtas | den periode som

skal sikres, pilupur

Rentmnstmmenter
fra iodiseres over perioden og bokferes
som en pkning / reduksjon av remekosmader

15.09.2023 kl 20:02
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SPAR SHIPPING AS

Noter til regnskapet

Kurs pr. 31,12,2022 USD/NOK = 9,8573

2022 2021 2022 2021
Nots 2 - Driftskostnader uso usp NOK NOK
Mannskapskostnader 27392118 26 B0Y 566 264 768 660 230 938 732
Beholdninger & raservadeler 6 940 844 7 563 586 86 671 782 65 187 802
Smgreolje 2174 158 2098 673 21078 788 18 099 932
Reparasjon & vedlikehold 1991 669 1958 438 19 264 264 16 828 589
Diverse driftskostnader § 408 993 5304 111 52 445 182 45612 003
Forsikring 2 €48 459 2854 196 25 633 047 22 597 §52
NIS arsavgiftitonnasjeavgift 585 05¢ 630 338 5479 586 5400 603
SUM 49 141 301 47 016 889 475 339 290 404 665 322
Note 3 - Varige driftsmidier
Kostpris og ordingere avskr. usp UsDh NOK NOK
Kostpris 1.1 5081213286 607 484 892 3 B2B 237 284 3624 416 583
+ tilgang i perioden 30 192 828 3 251 357 281 067 712 27 857 731
- avgang i perioden 0 ~19 522 964 0 =124 037 030
Kostpris 31.12 621 406 113 591213285 4119304896 3828237 284
Akk. ordinaste avskrivainger 1.1 386 611 484 386504613 2035849277 1 986 590 522
+ periodens ordinasre avskrivninger 16 077 534 14 709 031 133 300 589 129 627 516
- akk. ord. avskrivninger solgte drift 1] -14 602 180 1] -80 368 760
Akk. ordingere avskrivninger 31.12 401 689 018 386611484 2169149846 2035849 277
Aktiverte dokkekostnader pr. 1.1 35 898 786 22 247 321 317 115 325 202 478 168
Dokkekostnader i perioden 3516 546 23 658 250 34 304 139 203781 827
-avskrivninger =13 291 513 -10 016 788 -118 589 564 -89 144 §70
- avgang i perioden 0 0 [ 0
Aktiverte dokkekostnader pr. 31.12 26 123818 35 898 786 232 829 900 317 115 325
Regnskapsmessig bokfer: verdi 31.12 245 840 813 240500886 2182885050 2109 503 331
@konomisk levetid 25 &r 25 ar
Avskrivningsprofil Lineaer Linessr

15.09.2023 kl 20:02

Brgnngysundregistrene

Side 15 av 21



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 958339038

SPAR SHIPPING AS
Noter til regnskapet

Note 4 - Egenkapital

Endringer | egenkapital fremkammer stik: NOK usb
Egenkapital pr 01,0122 2 162 655 884 246 528 903
Periodens resultat 1085 578 621 106 842 482
Konsembidrag =556 465 000 =55 000 000
Egenkapitai pr31,12.22 2701772 505 208 471 394
Aksjonesr Andel Palydende Antall Aksjekapital
NOK
West Coast Invest AS 92,775 % 50 3685604 189 260 200
Tom Eide Knudsen 3605 % 50 154 888 7 744 400
Iwan Eide Knudsen 3,605 % 50 154 887 7 744 350
Reidun Eide Knudsen 0,014 % 50 621 31050
Sum 100,000 % 4296000 214 800 00O
Note & - Pantegjeld
pet hadde ingen &n per 31.12.2022
Nots 6 - Mel! de mod k
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
usb usD NCOK NQK
Fordring mot konsemselskap a 33 108 828 0 232 000 00O
Gield til konsernseiskap 0 0 [ 0
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SPAR SHIPPING AS

Noter til regnskapet
Note 7 - Investeringer i k dittselsk , aksjer og obli
Aksjer og obilgasjoner

Balanseverdi USD Kostpris USD Balanseverdi NOK Kostptis NOK
Barsnoterte aksjer 17 081 804 11 710877 168 380 471 85 505638
Obligasjoner /] o 1] 0
Arets resultatfarte verdiendring -5 198 944 -28 122 358
Note 8 -1 etter geografi
Rederiet driver verd nende ter ik het basert p& ie siuttet pa kortere eller

lengre certapartier, evi. pool-deitakeise.
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SPAR SHIPPING AS
Noter til regnskapet
Note 8 - Lonn og godtg|ereise

Lann
Folketrygdavgift
Pensjonskostnader
Andre ytelser

Sum

Gjennomsnitliig antall ansatte: &

Godtgjerelser (| kroner)
Lann og bonus

Ytelse til pansjonsforpliktelser
Annen godigjerelse

NOK usp

2022 2022

12 242 780 1273 208

2307 766 236 385

2548 124 242272

78 345 8408

17 176 895 1760 253
NOK NOK usD uspo
Daglig leder Styret Daglig leder Styret
2 801 657 0 261 096 [
663 718 1] €8 961 0
8 308 0 967 0
3474684 [} 361025 0

Nota 10 - Pensjonskostnader, -midler og ~forpliktelser

g av

Pensjonsordningene behandles regnskapsmessig i henhold i

og jonsforpliktelser

"

tepig NRS. Seiskap

behandles someny

rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i hoved

her pens;j ing

som

ialt7 p

i )
. Ordningane gir

2

gig av antall opptj

ved

pensjonsalder og stemeisen pd ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjsnnom farsikringsselskap.

NOK NOK usp usp
Pensjonskostnad 31122022 3422001 31122022 31122021
Averdi av arets pensjonsopptjening 2418 583 2 424 862 245 351 274 946
Rentskostnad pa pensjonsforplikielsene 452 445 333 092 45 899 37 7868
Brutto pensjonskastnad 2871038 2757 954 291 260 312714
Forventst avkasining av pensjo 421 458 =496 418 42758 -56 287
Netto pensj for arbeid gift 2449 579 2 261 536 248 504 256 427
Resultatfprte astimater og avvik 0 [} ] o
Periodisert arbeidsgiveravgift 0 o o 0
Resultat far akhuarielt tap {gevinst) 381822 271 213 38735 30782
Netlo psnsjonskostnad 2831402 2532748 287 239 287 178
Avstemming av ! dni fii status mot belep | balansen:
NOK NOK usb usD
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 3422021
Pensjonsforpliktelser brutto -28 018331 -23611345 ~2 542 496 -2 877 205
Pensjs i {mark di) 27 500 000 24 500 000 2789 811 2777 967
Ikke resultatfgrie estimat avvik 10700733 7795514 1085 584 883 905
Pensjonsmidler netio 10 181 402 8684 169 1032 879 984 667
Bkonomsike forutsstninger:
A ing pd pensj idl 470 %
Diskonteringsrente 3,00 %
Adig lsnnsvekst 3,50 %
Anlig kning i folketrygdens grunnbelap 3,25 %
Arig regulering sv pensjoner 1,50 %
Som aktuarmessige forutsetninger for d gl fak og avgang er lagt til grunn vanlig benyttede

for tni innen ikring.
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SPAR SHIPPING AS

Noter til regnskapet

Note 11 - Revisor

Godtgjerelse til ordinzer revisjon og bistand var NOK 116 000 herav bistand NOK 14.000

Note 12 - Skatt

Betalbar skatt
Skatt av finansinntekt 2022

Sum betalbar skatt

Skattekostnad

Endring i utsatt skattefordel
Betalbar skatt
Avregning fjordret

Sum skattekostnad

Utsatt Skattefordel

Utsatt skattefordel pa NOK 3,5 mill er beregnet med 22% av
fremforbart skattemessig underskudd ( NOK 34,1 mill }, oppskriving av
selskapets aksjeportefolje ( NOK 27,2 mill ), samt avskaret
rentefradrag til fremfaring (NOK 8,8} pr 31.12.2018

Note 13 - Bankinnskudd
Skyldig skattetrekk er kr 0.

NOK
Grunnlag

¢

Grunnlag

NOK usp
22% 22%

0 0

0 0
Skatt22%  Skatt22%
9118903 911 890
0 0

a 0

9 118 803 911 880
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’
Colleg?um

REVISJON

Til generalforsamlingen i Spar Shipping AS

Uavhengig revisors beretning for 2022

Konklusjon

Vi har revidert Spar Shipping AS sitt arsregnskap som viser et overskudd pa USD 106 942 492.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31, desember 2022, resultatregnskap og
kontantstrémoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2022 og av dets resultat og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen
i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser
i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 3 lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom og arsregnskapet og den kunnskap
vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sd henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

* er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Collegium Revisjon AS @vre Krikenes 17 — 5152 Benes — Telefon: +47 55 52 02 06 — www.collegium.no
Foretaksregisteret: NO 988 782 041 MVA
Medlem av Den norske Revisorforening
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/

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 3 utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 3 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med
rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 30.05.2023
Collegium Revisjon AS

P ke

Asmund Isaksen
statsautorisert revisor
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