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Arsberetning 2025 for Onrail AS

Virksomhetens art og lokalisering

Onrail AS driver godstransport pa jernbane i Norge og deler av Sverige. Selskapet fremfgrer miljgvennlige
godstog for neeringslivet. Vi bidrar til det grgnne skiftet ved a flytte store godsmengder fra vei til jernbane.
Onrail er en del av den samfunnskritiske forsyningskjeden.

Selskapet har forretningsadresse i Andalsnes, mens hovedkontoret befinner seg pa Alnabru-terminalen i
Oslo. | Sverige har man et datterselskap (Onrail Sverige AB).

Redegjgrelse for arsregnskapet
Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret mener regnskapet gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling og resultat.

Driften i 2025 har veert pavirket av svikt i jernbaneinfrastrukturen, men ogsa av sterk vekst etter
etableringen av godstog mellom Oslo og Narvik (North Rail Express).

Fortsatt drift
Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og at selskapet har tilstrekkelig finansielt
grunnlag til 3 viderefgre virksomheten.

Arbeidsmiljg
Arbeidsmiljget vurderes som tilfredsstillende. Det arbeides systematisk med HMS, sikkerhetsrutiner og
oppfelging av sykefraveer. Det registrerte sykefraveeret var 6,25 %.

Onrail har en strategi pa bruk av nyere og miljgvennlig jernbanemateriell som trucker, reachstackere og
lokomotiver. Dette kommer bade de ansatte og kundene til gode. Selskapet har den mest moderne
lokomotivflaten i Norge.

Sikkerhet er selskapets hgyeste prioritet, og det jobbes systematisk med helse, miljg og sikkerhet gjennom
malrettet avvikshandtering og kontinuerlig forbedring. | 2025 ble det registrert totalt 397 HMS-hendelser i
selskapets avvikssystem. Styret ser positivt pa det hgye antallet registreringer, da det vitner om engasjerte
ansatte og et aktivt, forebyggende sikkerhetsarbeid.

Totalt 24 hendelser ble registrert i kategorien for skader, herunder personskader og materielle skader.
Personskadene knytter seg i all hovedsak til ferdsel og operativt arbeid i terminalomradene. Dette omfatter
primaert overtrakk, fall pa glatt underlag og fall fra utstyr/materiell. Av disse ulykkene var det kun et fall fra
terminalmaskin som medfgrte behov for medisinsk oppfalging hos legevakt.



Likestilling og diskriminering

Selskapet har som mal & fremme likestilling og hindre diskriminering pa grunn av kjgnn, etnisitet, religion,
livssyn eller funksjonsnedsettelse. Selskapet skal veere en arbeidsplass med like muligheter og rettigheter
for alle, fra rekruttering til Isnns- og arbeidsvilkar.

Transport- og jernbanebransjen er tradisjonelt mannsdominert, noe som ogsa gjenspeiles i var
organisasjon. Ved avleggelse av arsregnskapet utgjorde kvinneandelen i Norge 7 % totalt sett. |
administrasjonen er kvinneandelen 23 %.

Ytre miljg

Onrail er en grgnn bedrift. Virksomheten har begrenset direkte miljgpavirkning. Godstogene til Onrail
fremfgres i all hovedsak med elektrisitet som energi. Godstransport pa jernbane bidrar til mer miljgvennlig
transport sammenlignet med veitransport. Dette er ogsa omtalt pa selskapets nettside.

Risikoforhold
Selskapet er eksponert for markedsrisiko, operasjonell risiko, regulatoriske forhold, samt forhold knyttet til
jernbaneinfrastruktur.

Styreansvarsforsikring
Det er tegnet en styreansvarsforsikring med forsikringssum NOK 10 millioner.

Fremtidsutsikter

Privat konsum pavirker fyllingsgraden i godstogene. Rentekuttene i 2025 og gode Ignnsoppgj@r har bidratt
til veksten for Onrail. Det antas at privat konsum gker videre de neste arene, gitt reallgnnsvekst. Samtidig
kan gkt fokus pa baerekraftige transportlgsninger bidra til gkt etterspgrsel etter jernbanetransport.

Andalsnes, 13. april 2026

Henning Aandal Runar Bakken



Resultatregnskap

Onrail AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER NOTE 2025 2024
Salgsinntekt 335 905 884 233 053 121
Annen driftsinntekt 1 46 123 363 52 673 454
Sum driftsinntekter 382 029 247 285 726 575
Jernbanekostnader 4 264 353 879 163 272 160
Lennskostnad 2 88 923 210 118 268 056
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 889 936 933 577
Annen driftskostnad 2,4 22 132 241 23 060 830
Sum driftskostnader 376 299 266 305 534 623
Driftsresultat 5729 981 -19 808 047
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Annen renteinntekt 191 321 157 479
Annen finansinntekt 738 900 695 115
Annen rentekostnad 627 054 423 378
Annen finanskostnad 2 256 665 1057 908
Resultat av finansposter -1 953 499 -628 693
Resultat fgr skattekostnad 5 3776 482 -20 436 741
Arsresultat 6 3776 482 -20 436 741
OVERF@RINGER

Avsatt til utbytte 1 000 000 0
Avsatt til annen egenkapital 2776 482 0
Overfort til udekket tap 0 20 436 740
Sum overforinger 3776483 -20 436 740
Onrail AS Side 4



Balanse

Onrail AS
EIENDELER NOTE 2025 2024
ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
Anleggsfordring 3 1725079 1977 848
Sum immaterielle eiendeler 1725079 1977 848
VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr 3 233 253 870420
Sum varige driftsmidler 3 233 253 870 420
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterselskap 7 103 655 103 655
Andre langsiktige fordringer 8 17 761 654 17 614 968
Sum finansielle anleggsmidler 17 865 309 17 718 623
Sum anleggsmidler 19 823 641 20 566 892
OML@PSMIDLER
FORDRINGER
Kundefordringer 7,8 10 538 499 19 153 927
Andre kortsiktige fordringer 27 115 808 16 112735
Konsernfordringer 7 2668 712 788 355
Sum fordringer 8 40 323 019 36 055017
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 42 683 628 16 740 000
Sum omlgpsmidler 83 006 647 52 795018
Sum eiendeler 102 830 288 73 361 909
Onrail AS Side 5



Balanse

Onrail AS
EGENKAPITAL OG GJELD NOTE 2025 2024
EGENKAPITAL
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital 10 840 000 840 000
Overkurs 176 666 25261 600
Sum innskutt egenkapital 1016 666 26 101 600
OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital 2776 482 0
Udekket tap 0 -25 084 934
Sum opptjent egenkapital 2776 482 -25 084 934
Sum egenkapital 6 3793148 1016 666
GJELD
AVSETNING FOR FORPLIKTELSER
ANNEN LANGSIKTIG GJELD
Gijeld til kredittinstitusjoner 8 750 001 1781251
Sum annen langsiktig gjeld 750 001 1781 251
KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld 7 64 419 047 44767 016
Skyldig offentlige avgifter 12 645 171 9938 243
Utbytte 1 000 000 0
Annen kortsiktig gjeld 20 222 921 15858 733
Sum kortsiktig gjeld 98 287 139 70 563 992
Sum gjeld 99 037 140 72 345 243
Sum egenkapital og gjeld 102 830 288 73 361 909
Oslo, 28.04.2026
Styret i Onrail AS
Runar Bakken Henning Aandal
styremedlem styreleder/daglig leder
Onrail AS Side 6



Kontantstremoppstilling

Onrail AS

NOTE 2025 2024
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Resultat for skattekostnad 3776482 -20 436 741
Ordinaere avskrivninger 889 936 933 577
Endring depositum og forskuddsleie -146 685 -31 544
Endring i kundefordringer 8615428 12 803 972
Andre fordringer pa selskap i samme konsern -1 880 357 -788 355
Endring i leverandgrgjeld 19 652 030 9 589 696
Endring i andre tidsavgrensningsposter -3 931 957 -5016 869
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 26 974 878 -2 946 264
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 0 835 524
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foretak 0 103 655
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0 -939 179
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 1031 250 875 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -1 031 250 -875 000
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 25943 628 -4 760 442
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 16 740 000 21500 443
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 42 683 628 16 740 001
Onrail AS Side 7



Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

BRUK AV ESTIMATER

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike skjpnnsmessige
vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for
arsregnskapet, er beskrevet i notene.

INNTEKTER

Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres etter hvert som de
leveres. Inntekter fra salg av tjenester og langsiktige tilvirkingsprosjekter (anleggskontrakter) resultatfgres i
takt med prosjektets fullfgringsgrad, nar utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en palitelig mate.

Konsernregnskap

Selskapet har et datterselskap, Onrail Sverige AB i Sverige. Det utarbeides ikke konsernregnskap med
datterselskapet i Sverige, da datterselskapet er uvesentlig for konsernet. De eneste inntekter som bokfgres
i Sverige er fakturering av tjenester til morselskap, som i det alt vesentlige vil elimineres i en konsolidering
og utarbeidelse av konsernregnskap.

Noteinformasjon opplyser om fordringer og gjeld mot datterselskap samt transaksjoner med datterselskap.

Miljpstptte og kompensasjonsordninger

Offentlige tilskudd og kompensasjonsordninger inntektsfgres nar det foreligger rimelig sikkerhet for at
vilkarene er oppfylt og tilskuddet vil bli mottatt. Strgmstgtte og energikompensasjon behandles som
driftstilskudd og inntektsfgres Igpende i stgtteperioden, klassifisert som annen driftsinntekt. Erstatning for
ras- og naturskade inntektsfgres nar rett til kompensasjon er sannsynliggjort og kan males palitelig.

Leasing

Leieavtaler, der en vesentlig del av risiko og avkastning knyttet til eierskap fortsatt ligger hos utleier,
klassifiseres som operasjonelle leieavtaler. Leiebetaling ved operasjonelle leieavtaler kostnadsfgres over
leieperioden.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det
er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.



KLASSIFISERING OG VURDERING AV ANLEGGSMIDLER

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid. Vesentlige driftsmidler
som bestar av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for
de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke a veere forbigaende.
Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige
kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet.

DATTERSELSKAP OG TILKNYTTET SELSKAP

Datterselskap og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan forventes a veere forbigaende og det
ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i
givers regnskap. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter
anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige
kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for a dekke forventet tap pa krav.

KONTANTSTR@MOPPSTILLING
Kontantstreamoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.



Note 1 Andre inntekter

2025 2024
Spesifikasjon av andre inntekter
Andre inntekter 46 020 432 52 658 454
Annen driftsrelatert inntekt 102931 15000
Sum 46 123 363 52 673 454
Annen driftsrelatert inntekt er innbetalt egenandel i forbindelse med skadeoppgjer.
Note 2 Lgnnskostnader og ytelser, godtgjgrelser til daglig leder, styret og revisor
LONNSKOSTNADER
2025 2024
Lgnninger 69 817 316 96 161 468
Arbeidsgiveravgift 10637 551 14 442 290
Pensjonskostnader 5380452 6 026 049
Andre ytelser 3087 892 1638 249
Sum 88923 210 118 268 056
Selskapet har i 2025 sysselsatt 73 arsverk.
PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapet er pliktig til 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.
| tillegg tilbyr Onrail sine ansatte ekstrapensjonen AFP.
YTELSER TIL LEDENDE PERSONER
Daglig leder Styret
Lenn 1459 500 0
Pensjonskostnader 144 590 0
Annen godtgjgrelse 2981 0
Sum 1607 071 0

Ledende ansatte har ikke avtale om bonus eller aksjebasert avlgnning.

REVISOR
Kostnadsfgrt revisjonshonorar for 2025 utgjer kr 149 550 ekskl. mva.
| tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 368 077 ekskl. mva.



Note 3 Anleggsmidler

Driftslgsgre, Immaterielle Sum
inventar ol. eiendeler
Anskaffelseskost pr. 01.01.25 2186 251 2486 224 4672475
= Anskaffelseskost 31.12.25 2186 251 2486 224 4 672 475
Akkumulerte avskrivninger 31.12.25 1952998 761145 2714143
= Bokfgrt verdi 31.12.25 233 253 1725 079 1958 331
Arets ordinaere avskrivninger 637 156 252770 889926
@konomisk levetid 0-5 ar 0-10ar
Note 4 Leasing driftsmidler
2025 2024 Endring
Leasing Drift 786 372 732992 53 380
Leasing Jernbane 117762 874 96 187 921 21574953
= Totalsum leasing og leie 118 549 246 96 920 913 21 628 333

Inngatte leasingavtaler har Igpetid pa fra mindre enn ett ar til 8 ar.



Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2025 2024
Resultatfgrt skatt pa ordinaert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat 0 0
Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 3776482 -20436 741
Permanente forskjeller 14 276 15436
Endring i midlertidige forskjeller 327336 300 637
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -4 118 094 0
Skattepliktig inntekt 0 -20 120 668
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2025 2024 Endring
Varige driftsmidler -394 807 -67471 327 336
Sum -394 807 -67 471 327 336
Akkumulert fremfgrbart underskudd -20 945 496 -25063 591 -4 118 095
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 21340303 25131062 3790759
Utsatt skattefordel (22 %) 0 0 0
I henhold til god regnskapsskikk balansefgres ikke utsatt skattefordel.
Note 6 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Innskutt Annen Sum
egenkapital egenkapital egenkapital
Pr.31.12.2024 840000 25261600 0 -25084 934 1016 666
Arets resultat 3776482 3776 482
Disponering av overkurs 0 -25084934 25084 934 0
Avsatt utbytte -1 000 000 -1 000 000
Pr 31.12.2025 840 000 176 666 0 2776 482 3793 149

Tross uforutsette banestengninger fra Bane NORs side ogsa i 2025, klarte Onrail & gke egenkapitalen pa
grunn av Ignnsom drift i perioden med stabil infrastruktur pa jernbanen.

Etter balansedagen har selskapet i 2026 sgkt Jernbanedirektoratet om kompensasjon for perioden i 2025

Raumabanen var langtidsstengt pa grunn av ras.



Note 7 Transaksjoner med nzerstaende parter

Narstaende part Tilknytning

Eierandel

Onrail Sverige AB Datterselskap

Onrail Sverige AB org.nr 559488-4685
Palmfeltsvdagen 19, 121 62 Johanneshov
Anskaffet 23.07.2024

Resultat 2025: SEK 928 785

EK 2025: SEK 1 028 785

Bokfg@rt verdi av datterselskap: NOK 103 655

100 %

Det utarbeides ikke konsernregnskap med datterselskapet da datterselskapet er uvesentlig for konsernet.

Fglgende interne transaksjoner har funnet sted i 2025:

Onrail Sverige AB har fakturert Onrail AS for kostnader knyttet til sysselsetting og andre kostnader i

Sverige, med totalt NOK 60,1mill.
Alle belgp er oppgitt i norske kroner pr. 31.12.25.

Balansen inkluderer fglgende belgp som fglge av transaksjoner med tilknyttede selskap:

2024
Andre fordringer pa selskap i 0
samme konsern (datter)
Leverandgrgjeld 0

Sum

11519994



Note 8 Fordringer og gjeld

2025 2024
Fordringer med forfall senere enn ett ar
Andre langsiktige fordringer 17 761 654 17 614 968
Sum 17 761 654 17 614 968
Langsiktig gjeld som forfaller senere enn 5 ar
Gjeld til kredittinstitusjoner 750 001 1781251
Sum 750 001 1781 251
Gjeld sikret ved pant 750 001 1781251
Pantsatte eiendeler:
Kundefordringer 10538 499 19 153 927
Andre langsiktige fordringer 17 761 654 17 614 968
Driftsmidler 1958 332 2 848 268
Sum 30 258 485 39617 164
Note 9 Bankinnskudd
Innestaende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler) er pa kr. 3 431 091.
Note 10 Aksjonzerer
AKSJEKAPITALEN | ONRAIL AS PR. 31.12.25 BESTAR AV:
Antall Palydende Bokfart
Ordinzere aksjer 840 000 1,0 840 000
Sum 840 000 840 000
EIERSTRUKTUR
De stgrste aksjonaerene i % pr. 31.12.25 var:
Ordinzere Eierandel Stemmeandel
GREENHOUSE AS 213 497 25,4 25,4
RUNAR BAKKEN AS 208 410 24,8 24,8
PIONEER INVESTOR AS 179 985 21,4 21,4
ARVE BAKKEN AS 95992 11,4 11,4
AKTIVA CAPITAL AS 27 199 3,2 3,2
GREENHUT INVEST AS 23 998 2,9 2,9
ALORUS AS 22950 2,7 2,7
DYR OG MEDIA AS 21 349 2,5 2,5
Sum >1% eierandel 793 380 94,5 94,5
Sum gvrige 46 620 5,5 5,5
Totalt antall aksjer 840 000 100 100
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